ACCIONES DE ECOPETROL EN EL ULTIMO MES

Crudo toca los US$ 82
y accidén de Ecopetrol
sube 2 % en la jornada

La Opep+ no cumplioé con las expectativas de acelerar el
aumento de la oferta y el precio continua su escalada.

Los precios del petréleo volvie-
ron a dispararse ayer luego de que
laOpep+mantuvo sin cambios su ca-
lendario de aumento progresivo de
produccion, lo cual llevé al crudo
WTI a un maximo desde 2014 y al
Brent a un pico desde 2018.

Tanto el petroleo WTI de Estados
Unidos como el Brent del mar del
Norte ganaron temporalmente mas
del 3 por ciento en sus cotizaciones,
al llegar, respectivamente, a 78,38
doélaresy 82ddlares. Parael WTI fue
un maximo desde el 10 de noviem-
bre de 2014. El barril cerré con un
alza de 2,29 por ciento, por debajo
desupicodelajornada,en77,62d6-
lares.

Entanto el barril de Brent del mar
del Norte cerr6 en 81,26 dolares,
con ganancia de 2,49 por ciento.

En Colombia, la accién de Ecope-
trol recibié un fuerte impulso, al ce-
rrar a 2.825 pesos, con un alza de
mas de 2 por ciento en lajornada, y
alcanzando su mayor cotizacién en
tres meses. El pasado 2 de julio ha-
bia cerrado en 2.851 pesos. El afio pa-
sado, con el golpe de la pandemia a
los precios del petréleo, laaccion de
Ecopetrol lleg6 a estar en marzo por
debajo de 1.500 pesos.

Los trece miembros de la Organi-
zacion de Paises Exportadores de
Petrdleo (Opep) y sus aliados a tra-
vés del acuerdo Opep+, liderados,
respectivamente, por Arabia Saudi-
tay Rusia, “confirmaron el ajuste al
alza de la produccién global men-
sual de 400.000 barriles por dia

parael mesde noviembre”, median-
te un comunicado publicado des-
pués de su breve encuentro por vi-
deoconferencia.

Elmercado del petréleo esperaba
un gesto, pero se encontraron con
que los miembros de la Opep+ deci-
dieron continuar con su estrategia
deaumento moderadodela produc-
cion paranoviembre, ignorando los
llamados a abrir mas el grifo.

Asi, ladecision de ayer concuerda
con la politica de alianza decidida
enjulio, pero va en contra de las ex-
pectativas que tenian los mercados.

Al atenerse a su calendario, la
Opep+ “probablemente recuper6
compradores en el mercado”, algu-
nos de los cuales estaban “un poco
reticentes” la semana pasada, resu-
mi6 Andrew Lebow, de Commodity
Research Group.

El mercado entiende que este in-
cremento es insuficiente para en-
frentar la demanda, y asi el anuncio
hizo subir los precios del oro negro.
Los analistasdeJPMorganrevisaron
sus previsiones y esperan un barril
de Brent a 84 délares a fin de afio.

Actores y observadores aposta-
ban por una aceleracion del ritmo
de produccién, enrespuesta al fuer-
teaumento de los precios en las tilti-
mas seis semanas, de mas de un 20
por ciento en el caso del Brent, lare-
ferencia del crudo europeo, y del
WTI, su homélogo estadounidense.

Antes de la cumbre, el secretario
general de la Opep, Mohamed Bar-
kindo, habia considerado que la es-
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trategia era pertinente porque con-
tribuye a “responder al aumento
gradual de la demanda” sin “sobre-
cargar la oferta”.

Los productores aseguran en su
comunicado que la decision tiene
en cuenta “los fundamentos actua-
lesdel mercado petrolero”. Los pre-
cios altos son muy beneficiosos
para las finanzas de los producto-
res, perturbadas por la crisis del co-
vid-19. Pero, sin embargo, la subida
del preciodel petréleo fomentalain-
flacién y amenaza la recuperacion
deeconomias fragiles, ungraveries-
go parala demanda a medio plazo.

Y no es el tinico efecto contrapro-
ducente para los productores ya
que los precios altos atraen a nue-
vos competidores al mercado por-
que sus yacimientos se vuelven ren-
tables y ademas los compradores
podrian decantarse por otras fuen-
tes energéticas mas limpias. En un
estudio reciente, los analistas de
Morgan Stanley estiman que a80 d&-
lares el barril se entra en una zona
de “destruccién de lademanda”.

No obstante, en el contexto ac-
tual, Goldman Sachs prevé que el
Brent se disparara hastalos 90 d6la-
res para finales de afio.

Pero ¢tenia el cartel elecci6n?
Cada vez se oyen mas voces que
cuestionan si la Opep+ tiene una ca-
pacidadreal de aumentar la produc-
cién a un ritmo mas sostenido.

“La cuestién mas importante qui-
z4a sea saber si la Opep+ sera capaz
de lograr su objetivo”, reaccion6
Kieran Clancy, analista de Capital
Economics. Lamayoriadelos miem-
bros respetan las cuotas a la perfec-
cion, o incluso producen menos de
lo que seles permite. Para un grupo
en general mas inclinado alos exce-
sos, este indicativo sugiere que la
Opep+ podria estar cercade sus limi-
tes en términos de aumento del vo-
lumen, aunque siga mostrando una

“reserva” de produccion diaria de
unos cinco millones de barriles.

Nigeria, Angola y Libia “conti-
nidan enfrentandose a sus eternos
problemas de infraestructura, in-
version y seguridad”, explicé la se-
mana pasada Helima Croft, de RBC.
Por otro lado, los miembros de la
alianza de productores acordaron
volver areunirse el 4 de noviembre.

Con AFP



