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OPA impulso la accion de Nutresa

El titulo de la empresa antioguenia gano 23,18% en su reactivacion en la Bolsa de Valores.

Por DIEGO VARGAS RIANO
Y FERNEY ARIAS JIMVENEZ

a acciéon del Grupo Nutre-
sa volvid a negociarse

ayer, una vez avalada la
Oferta Publica de Adquisicién
(OPA) que el Grupo Gilinski
lanzé para quedarse con el
control de la compania antio-
quena. Al final de la rueda bur-
satil en la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC), el titulo de la
holding de alimentos ganoé
23,18%, finalizando en $26.780.

Voces especializadas con-
sultadas por este medio dicen
que el mercado mand6 un pri-
mer mensaje sobre la OPA y es
que varios accionistas de Nu-
tresa no le caminarian a la
oferta e incluso estan aprove-
chando el “boom” que esta ha
generado para vender a un
precio no despreciable como
al que cerré el titulo ayer.

“También hay quienes di-
cen, yo compro esa accién a
$26.780 y me gano una prima
del 12% en la OPA, es un juego
de expectativas. Lo que se estd
viendo es que, en principio, la
oferta es favorable para los ac-
cionistas minoritarios, aun-
que no es tan buena para los
mas grandes. La mayoria del
mercado piensa que el nego-
cio no se va a dar”, asegura un
experto del sector.

Y es que los Gilinski deja-
ron ver sus intenciones con
esta movida. En el cuadernillo
sobre la OPA publicado a tra-
vés de la BVC, el Grupo asegu-
ra que no tiene intenciones de
disolver o liquidar a Nutresa o
cambiar su alta gerencia o su
sede, en Medellin.

No obstante, es claro en
que si llegase a tomar las rien-
das evaluard la conveniencia
de hacer inversiones o desin-
versiones en las actuales li-
neas de negocio de la firma
antioquena. Incluso, no des-
carta la venta de algun activo.

Un dato relevante si se tie-
ne en cuenta que con corte a
septiembre los activos de Gru-
po Nutresa ascendian a 15,82
billones de pesos, cifra supe-
rior al recaudo que el Gobier-
no de Colombia espera con su
reforma tributaria.

Por lo demas, el oferente
socializo el dato exacto de ac-
ciones de Nutresa que podria
adquirir; como minimo serian
229.455.976, equivalentes a
50,1%, con un limite de
286.819.970 especies, que sig-
nifican el 62,625%.

Las respuestas a la oferta
se recibiran en los 14 dias ha-
biles entre el 29 de noviembre
y el 17 de diciembre préximos
y de acuerdo con el banquero
Jaime Gilinski esta es una pro-
puesta que se habia pensado
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Durante la OPA las firmas
comisionistas de bolsa
que cuentan con autoriza-
cién para el proceso son
Alianza Valores, Global
Securities, Casa de Bolsa,
Acciones & Valores y Ser-
vivalores GNB Sudameris,
que es propiedad de los
Gilinski. De acuerdo con
lo establecido, la comi-
sién que devenguen esta-
ré gravada con un IVA de
19%. Durante la negocia-
cién, que podria alcanzar
unos 8,6 billones de pe-
sos, el papel de esas fir-
mas sera asesorar a los
accionistas para la toma
de sus decisiones. Como
bien lo reportd Nugil al
mercado, se podrian ad-
quirir hasta 286,8 millones
de acciones de los 458,9
millones que circulan.

desde hace mas de 18 meses.

El empresario dej6 entre-
ver, ademas, que Nutresa serd
la puerta de entrada a una se-
rie de inversiones que el Gru-
po que representa, de la mano
de inversionistas arabes, reali-
zaran en la regién.

Jornada movida

Mientras se define esa situa-
cién, es relevante decir que
con lo que sucedi6 ayer en la
BVC la especie de Nutresa re-
torno con un fuerte impulso
de $5.040, teniendo en cuenta
que el 10 de noviembre, cuan-
do fue suspendida tras el
anuncio de los Gilinski, se
transaba a $21.740.

Hasta el viernes anterior, el
precio de cada fraccién de Nu-
tresa habia acumulado duran-
te lo corrido del afio una con-
tracciéon de 9,4%, pero con la
dindmica que tuvo ayer, mo-
viendo 18.237 millones de pe-
sos, paso a ser la segunda de
mas valorizacién (11,6%), de-
tras de la de Ecopetrol (16,7%).

En la jornada del lunes se
negociaron 676.946 acciones
de la empresa, con precios
que oscilaron entre $26.500 y
$27.760. Vale anotar que la es-
pecie no superaba la cotiza-
cién de los $26.780 desde co-
mienzos de mayo de 2019
(ver gréfico).

Por su parte, la fraccién de
Grupo Sura, principal accio-
nista de Nutresa, observd una
apreciacién del 0,56%. En las
operaciones iniciales alcanzé
los $21.900, por encima de los
$21.440 con los que termino el
viernes, pero a lo largo del dia
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fue descendiendo y cerré en
$21.560.

A su turno, la accion de
Grupo Argos, que posee un
9,86% de Nutresa, también su-
bidé un 1,54%, oscilando entre
$11.580 y $11.100, valores supe-
riores a los $11.020 con que
culminé la semana pasada.

Otro elemento clave de la
OPA es la Tasa Representativa
del Mercado (TRM), pues por
cada accién se pagaran 7,71 do-
lares, con lo que con el valor
actual de $3.913,26 cada accio-
nista recibiria $30.171, precio
mayor al que la especie tiene

hoy en la bolsa, e incluso por
encima del valor récord de
$29.500 logrado en diciembre
del 2014.

Detras del negocio
Para el profesor de Finanzas
de Eafit, Raul Cardona, la OPA
de Nugil, en representacién de
Gilinski, busca capitalizar una
oportunidad de negocio en un
mercado accionario deprimi-
do como el colombiano, o
como se dice popularmente
“pescar en rio revuelto”.

El docente senal6 que en el
centro de la oferta estd una

empresa clave para el desarro-
llo regional, en la medida en
que no solo se ha buscado la
rentabilidad o el beneficio
econdémico, sino que se ha in-
tegrado a iniciativas como
Universidad-Empresa-Estado

y con grandes aportes al desa-
rrollo socio-econémico en la
generaciéon de empleo, en la
innovacioén y la productividad.

Igualmente, destacé la re-
lacién con otros sectores y
con las empresas del grupo
con las que ha aprovechado si-
nergias que le han servido
para expandir mercados y lle-
gar a 14 paises.

“Son empresas muy im-
portantes y el hecho de ser ad-
quiridas por un grupo econé-
mico que posiblemente po-
dria tener otros intereses en
cuanto a reestructuraciones,
mayores eficiencias y tratar de
bajar costos, podria llevar a
una dindmica y direcciona-
miento diferente al que tiene
Nutresa”, manifestd Cardona.

Resta esperar por las deter-
minaciones de los duefios de
Nutresa, quienes en los proxi-
mos dias analizardn la pro-
puesta en la mesa para dar
una respuesta ala OPA m

3= EN DEFINITIVA
La OPA por Nutresa ya tuvo sus
primeros efectos en el mercado
bursatil y una vez se reactivo la
negociacion de la accién de la
compaiiia esta logré ganar mas
de 5.000 pesos.



