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Por exigencia de camé de yacunacion,
> Aspbares repond disminucidn en sus
Yentas

De acuerdocon el mds reciente reporte financiero de Mutresa, los activos ascendian a §15,82 billones con corte a septiembre,
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,  Baresreportan gue ventas cayeron
g u 2 I3 JB% tras exiqir carné de vacunacion
El titulo de la empresa antioquefia gand 23,18% en su reactivacion en la Bolsa de Valores. ]
La accion del Grupo Nutresa volvid a negociarse ayer, una vez avalada la Oferta Pablica de Adquisicién Después de 12 afios, Gobiemo
(OPA) gue el Grupo Gilinski lanza para quedarse con el control dela compafila antioguefia. Al final de > Macional inaugurd el Cruce dela
la rueda bursatil enla Bolsa deWalores de Colombia (BYC). el titule de la holding de alimentos gand Cordillera Central

23,18%, finalizando an $26.7824.

Wores especializadas consultadas por este medio dicen gue el mercado mandd un primer mensaje
sobrela OPAY es quevarios accionistas deMutresa nolecaminariana la oferta eincluso estan
aprovechando el "boom” que esta ha generado para vender a un precic no despreciable como al gue
cerrd el titulo ayer.

"También hay guienes dicen, yo compro esa acciona $26. 780y megano una prima del 12% en la OPA,
&5 Un jueqgo de expectativas. Lo gue seestd viendo es que, en principio, la oferta es favorable para los
accionistas minoritarios, aungue no s tan buena para los mas grandes. La mayoria del mercado
piensa que el neqocic ne seva adar’. asegura un experto del sectar,

¥ es quelos Gilinski dejaronver susintenciones con esta movida. En el cuadernillo sobrela OPA
publicado a través dela BYC. el Grupo asegura guenotiengintenciones de disolver o liguidar a Nutresa
o cambiar su alta gerencia o su sede, en Medellin.

Mo ohstante es claro en que sillegase a tomar las riendas evaluara la conveniencia de hacer
inversiones ¢ desinversiones enlas actuales lineas denegocio dela firma antioguefia. Incluso. no
descarta laventa dealginactivo.

Undatorelevantesi setieneen cuenta que con cortea septiembrelos activos de Grupo Nutresa
ascendlana 15.82 hillones de pesos. cifra superiar al recaudo que e Gohierno de Colombia espera con
sureforma tributaria.

Porlo demés. el oferente socializé el dato exacto deacciones de Nutresa que podria adguirir; comao
minimo serfan 229 465 976 eguivalentes a 60,1 %. con unlimite de 286.819.970 especies, gue
significan el 62.625%.

Lasrespuestas a la oferta serecibiranenlos 14 dias hahiles entre el 29 de noviembray &l 17 de
diciembre préximosy de acuerdo con el banguero Jaime Gilinski esta es una propuesta guesehabla
pensado desdehacemas de 18 meseas,

El empresario dejé entrever, ademas, gueMutresa serd la puerta deentrada a una seriedeinversiones
que el Grupo querepresenta, dela mano deinversionistas drabes, realizardn enla regién.

Jornada movida

Mientras se define esa situacion, es relevante decir gue con lo gue sucedid ayer enla BYC la especiede
Mutresa retornd conun fuerte impulso de $5.040, teniendo en cuenta que el 10 de noviembre, cuando
fue suspendida tras el anuncio delos Gilinski. setransaha a 321.740.

Hasta el viernes anterior, el precio de cada fraccién de Nutresa habla acumulado durante lo corrido del
afio una contraccion de 9.4%, pero conla dindmica guetuyvo ayer. moviendo 18. 237 millones de pesos,
past a serla segunda demasvalorizacian (11.6%), detras dela d (16.7%]).

Enlajornada del lunes senegociaron 676.946 acciones dela empresa. con precios que oscilaron entre
5260600y 327 760 Valeanotar guela especie no superaba la cotizacion delos 326 780 desde
comienzos demayo de 2019 (ver grafico).

Por su parte la fraccién de Grupe Sura, principal accionista de Nutresa, chservd una apreciacidn dal
0,56%. Enlas operaciones iniciales alcanzé los 521.900, por encima delos $21.440 con los gquetermind
el viernes, pero a lo largo del dia fue descendiendo y cerrd en $21.560.

Asuturno, la accitn de Grupo Argos, gue posas un 9.86% deNutresa, también subid un1,54%,
osCilando entre 511,580y 511.100, valores superiores a los 511.020 con que culming la semana
pasada.

otro elemento clave dela OPA es |a Tasa Bepresentativa del Mercado (TRM), pues por cada accién se
pagardn 7,71 dolares, conlo que con el valor actual de $3.91 3,26 cada accionista recibirfa $30.177,
precio mayor al guela especietiensehoy enla bolsa. eincluso por encima del valor récord de 529,500
logrado en diciembre del 2074,

Detrds del negoscic

Para el profesor deFinanzas deEafit, Radl Cardona, la OPA deMNugil, enrepresentacidn de Gilinski,
busca capitalizar una oportunidad de negocio en un mercado accionario deprimido comao &l
colombiano, o como sedice popularmente "pescar enrio revueto”,

El docente sefialé gue en el centro dela oferta estd una empresa clave para el desarrollo regional, enla
medida en gue no solo seha buscado la rentabilidad o &l beneficic econamico. sino que seha integrado
a iniciativas como Universidad-Empresa-Estado y con grandes aportes al desarrollo socio-econdmico
enla generacidn deempleo. enlainnovaciény la productividad.

lgualmente destacé larelacién con otros sectores y conlas empresas del grupo conlas queha
aprovechado sinergias que le han servido para expandir mercados y llegar a 14 palses.

"Son empresas muy importantes y el hecho de ser adquiridas por un grupo econémico gue
posiblemente podria tener otros intereses en cUant o a reestructuraciones, mayores eficiencias y tratar
de bajar costos, podria llevar a una dinamica y direccionamiento diferenteal guetiena Nutresa”,
manifestd Cardona.

Resta esperar por las determinaciones delos duefios de Nutresa, guienas en los proximos dias
analizaranla propuesta enla mesa para dar una respuesta a la 0OPA
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