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Petroleo
busca un
alza tras un
dificil 2020

La oferta y demanda, el desarrollo
geopolitico y el ddlar, claves para el
rumbo del precio del crudo este afio.

Por JOHAN CHIQUIZA NONSOQUE

n 2020 la ecuacién del
Epetréleo fue sencilla. Los

cierres conllevaron a que
se disminuyera la demanda
del hidrocarburo y a partir de
esto los precios empezaron a
caer hasta el punto que una de
sus dos referencias de mayor
relevancia, 1a West Texas Inter-
mediate, se vieron precios ne-
gativos durante un dia.

Para 2021, este bien recibe
un ano en el que la vacuna
siembra un panorama de es-
peranza para la reactivacion,
que a su vez, por el momento
representa un eventual alza en
el precio.

En lo que va del ano, to-
mando como base los datos
registrados en Bloomberg, los
montos mas bajos que se han
visto se encuentran en 51,09
doélares por barril para la refe-
rencia Brent, con la que hace
cuentas fiscales Colombia. As{
mismo, el petréleo mas barato
en la referencia WTI de este
ano se ha visto en 47,62 ddla-
res por barril.

Teniendo como base, por
ejemplo, las cuentas plantea-
das por el Gobierno en el Mar-
co Fiscal de Mediano Plazo,
hoja de ruta desde lo econé-
mico para estos anos, las cifras
estdn mostrando un panora-
ma favorable, ya que en este
documento se enunciaba que
se esperaba una referencia
Brent en promedio en 50,2 do-
lares por barril para este afio,
cifra que no se ha visto ni si-
quiera por lo bajo.

De hecho, en la jornada
mas reciente, segun reporté la
Agencia EFE, ambas referen-
cias se mostraron al alza:el
WTI gané 0,5 %, con lo que al-
canzo6 un cierre de 53,24 ddla-
res por barril, mientras que el
Brent avanzd 0,36 % en el dia,
gracias a lo que se estableci6
en 56,09 délares.

¢ Qué esperar?

La Agencia internacional de
energia se mostré optimista
con respecto al panorama que

refleja 2021, con paises en los
que ya se han iniciado las jor-
nadas de vacunacion. No obs-
tante, decidié disminuir la
proyeccion de demanda que
se tenia para este afio.

El recorte fue de 0,3 millo-
nes de barriles diarios para
los préximos doce meses, con
lo que se prevé una demanda
mundial del orden de 96,6
millones de barriles diarios.
La razén es que enero inicié
con nuevos confinamientos
en diversas economias, con lo
que se afectan las ventas de
carburantes, segun explicé
esta organizacion.

56,09

cierre de la referencia Brent
en el mercado de futuros de
Londres.

En el contexto geopolitico,
la situacién va acorde a la de-
manda, puesto que la Organi-
zacién de Paises Exportado-
res de Petroleo (Opep) llegé a
un acuerdo para reducir la
produccién, gracias a la deci-
sién de Arabia Saudita de
producir un millén de barri-
les diarios menos.

De acuerdo con el exminis-
tro de Minas y Energia,
Amylkar Acosta, uno de los
elementos geopoliticos que
cobra mayor relevancia al mo-
mento de pensar en el valor
que tomardan las referencias
del crudo es la eleccion de Joe
Biden como presidente de Es-
tados Unidos.

Para acosta, si bien aquel
pais se mantiene como el lider
en produccion petrolera, no
hay que desconocer que Biden
opto por el reingreso al Acuer-
do de Paris, lo que muestra
que Estados Unidos también
avanza hacia una transicién
energética, con lo que en un
largo plazo se espera que los
precios caigan.
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Demanda proyectada por la Opep
Cifras en millones de barriles por dia
2020 2021 Cambio
En %
Américas 22,80 24,38
Europa 18,62 19,89 5,64
Asia-Pacifico 7,05 7,37 4,56
Eurasia 4,96 5,30
Africa 4,07 4,24
Total 6,56

Fuente: Ocde y Bloomberg. Infografia: EL COLOMBIANO © 2021. DC (N4)

“En el futuro inmediato lo
que mas puede afectar los
precios es el rebrote de la
pandemia, porque ya los cen-
tros de pensamiento y las or-
ganizaciones internacionales
estdn volviendo a revisar sus
previsiones de crecimiento
de la economia global”, aclaré
el experto, aludiendo a la 16-
gica que de la mano de la re-
cuperacioén econdémica, ven-
drd una mayor demanda de
petréleo este afio.

Adicionalmente, Acosta re-
cordd que para Colombia un
desfase de 1 ddlar en el precio

en la referencia Brent, por enci-
ma o por debajo de lo esperado,
pone en juego UNos 420.000
millones de dolares para el pafs.

Precios
En términos de precios en la
referencia Brent, los elemen-
tos clave bajo los que se move-
ra el precio del petréleo son la
oferta, la demanda y las discu-
siones geopoliticas, de acuer-
do con Juan David Ballén, di-
rector de Analisis y Estrategia
de Casa de Bolsa.

Por ello, para este ano, Ba-
l1én también se refirié a que

puede haber acuerdos co-
merciales entre Estados Uni-
dos e Irdn, que podrian man-
tener la oferta alta.

El analista menciond
otro elemento clave para co-
nocer el rumbo de los pre-
cios y es el ddlar, en la medi-
da en la que el commodity
se cotiza en esta divisa. En
este sentido, lo que explicéd
es que el petrdleo suele ir
hacia la direccién opuesta.
Ademads, enfatizé en que
este ano se han visto movi-
das que llevarian el délar a
la baja, como la impresién
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f PARA SABER MAS
. LAS INVERSIONES
DE ECOPETROL

El plan presentado por la
petrolera nacional para el
afo pasado resaltaba que

i se iban a invertir entre

:{ 3.500 y 4.000 millones de

i dolares durante este ario.
La distribucién presenta-
da por la compania deta-
16 que 80 % se destina-
ran al mercado nacional,
incluyendo los Proyectos
Piloto para Yacimientos
No Convencionales

¢ (Fracking). EI 20 % res-

i tante se abrira paso en

i las economias extranje-

;. ras, principalmente en Es-

i tados Unidos y Brasil.

proyectos piloto de fracking
estan dispuestos para
iniciarse en Colombia.

de mas dinero por parte de
la Reserva Federal de Esta-
dos Unidos. La consecuencia
de ello seria un impulso al
alza en WTI y Brent.

Colombia

Una de las noticias mas sona-
das que se dara este ano en el
sector es el inicio de los Pro-
yectos Piloto Integrales de In-
vestigacién (PPII), con lo que
se dan los primeros pasos para
la perforacién utilizando téc-
nicas como el fracking. Sin
embargo, lo que explico Julio
César Vera, Presidente Funda-
cion Xua Energy, “este afio va
a ser un periodo en el que los
pilotos van a tener apenas sus
primeros desarrollos”.

“La produccién de estos
procesos solo la tendremos a
partir de 2022. Ese ano se em-
pezardn a ver los primeros re-
sultados. Para ello, esperamos
que en 2021 se logre la suscrip-
cién de nuevos contratos, por-
que se permitieron desarrollar
cuatro, pero por el momento
solo se ha concebido uno”,
agrego Vera.

En el territorio nacional,
por el momento se prevé el
desarrollo de cuatro pilotos
de fracking, de los cuales tres
se llevardn a cabo en la cuen-
ca del Valle Medio del Magda-
lena y serdn operados por
por Ecopetrol, ConocoPhilips
y ExxonMobil. El restante
tendrd lugar en la cuenca Ce-
sar-Rancheria, en La Guajira y
su operacién serd responsabi-
lidad de la multinacional
Drummond m

3= EN DEFINITIVA

i La recuperacion econémica po-

i dria traducirse en una mayor de-
: manda de petrdleo, con lo que se
¢ espera que los precios sean mas
: alentadores que lo vivido durante
i el afio pasado.

NOTAS ECONOMICAS:
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subsidios de vivienda
entregé Comfenalco
Antioquia durante el
ano pasado.

DIVISAS

DOLAR CAYO
DURANTE LA
ELECCION DE BIDEN

En el mercado spot, la mo-
neda estadounidense se
negoci6 en promedio a
3.476,31 pesos, con lo que
registré una caida de 5,72
pesos con respecto a la
Tasa Representativa del
Mercado, que para ayer
era de 3.482,03 pesos. El
precio maximo que alcan-
z6 el dolar ayer fue de
3.495 pesos, segun la pla-
taforma Set-fx.

TRANSPORTE

AMERICAN INNOVA
CON PASAPORTES
SANITARIOS

American Airlines intro-
dujo una forma novedosa
de proporcionar los resul-
tados negativos de las
pruebas de Covid-19 para
los viajeros. Se trata de la
aplicacion VeriFLY, pasa-
porte sanitario que permi-
te entender y verificar sus
requisitos de viaje. Esta
herramienta estara dispo-
nible a partir del 23 de
nero, dijo la aerolinea.

REACTIVACION

EL ALTO COSTO DE
LAS NUEVAS
RESTRICCIONES

De acuerdo con Fedesa-
rrollo, las nuevas medidas
restrictivas generan un
costo econdémico de entre
8,3 y 12,5 billones de pesos
y derivan en la pérdida de
unos 146.000 empleos en
el pais. Antioquia tendria
una participacion en la re-
duccion de la actividad
econémica nacional equi-
valente al 15,9 % , detalld
el centro de pensamiento.

GREMIOS

DISLICORES
ANUNCIO SU RETIRO
DE FENALCO

Por medio de una carta,
Dislicores confirmé su sa-
lida de la Federacién Na-
cional de Comerciantes.
Entre las razones expues-
tas en la misiva, se afirmé
que han identificado una
politizacion al interior de
la Federacién que no ha
tenido correctivas. Reite-
raron que son respetuo-
sos de las medidas que se
toman con tiempo.

COMERCIO NOTICIA
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El balance de las compras
al exterior a noviembre

Las importaciones cayeron 12 % al cierre de los 11 meses de
2020. La reduccion fue la menor desde marzo del ano pasado.

Por NATALIA CUBILLOS MURCIA

n noviembre de 2020, las
Ecompras al exterior si-

guen de capa caida con
respecto al ano pasado. El in-
dicador en noviembre registr6
una caida de 12 %, al significar
4.188 millones de ddlares con
respecto a los 4.757 millones
intercambiados en el mismo
periodo de 2019.

Combustibles e industrias
extractivas fue el grupo de
productos que mas aport6 a la
variacién (7,5 puntos porcen-
tuales, pp.), asi como manu-
facturas (5 pp.). Alimentos y
productos agropecuarios, en
cambio dejé un leve balance
positivo debido al aporte de
0,6 pp., revelo el Departamen-
to Administrativo Nacional de
Estadistica (Dane).

En once meses, la caida en el
ano acumuld -19,1 %, al cerrar
en 39.346 millones de délares.
Esta vez con una contribucién
mayor de -14,2 pp. de las manu-
facturas, seguido por el grupo
de combustibles, con -4,7 pp.

Las leves alzas del sector
agropecuario no alcanzaron
para que el balance fuese posi-
tivo para este tipo de produc-
tos en el que también hubo
una desaceleracién de -0,2 pp.
en el aporte a la reduccidn.

En el corrido de ano, los
mayores socios internaciona-
les del pais para realizar com-
pras, fueron: Estados Unidos
en donde se compraron pro-
ductos por 9.725 millones de
délares; China, con 9.368 mi-
llones de délares, y México,
con 2.643 millones de doélares.

¢Por qué importa?
De acuerdo con el investiga-
dor de la Sergio Arboleda, Luis

:QUE SIGUE?

NO TODO ES
DESALENTADOR

¢ En octubre la diferencia

: es de 2,5 puntos porcen-

i tuales, pues la reduccion

i llegd a 14,5 %, y la dife-

¢ rencia mas grande se dio

i con la desaceleracion

i mas alta de 2020 de -39,9
% que se tuvo en mayo,

¢ de 27,9 puntos porcen-

i tuales. Esto significa que

: de la mano con la recu-
peracion econémica se
ha venido dando un mejor
ritmo del comercio inter-
nacional, o al menos de
las compras internaciona-
les desde Colombia.

Fernando Ramirez, este resul-
tado era esperable dado que el
ano pasado fue uno muy difi-
cil para la economia se desace-
leré la demanda pues los ho-
gares prefirieron consumir
productos mas urgentes, dada
la caida general de ingresos y
el tipo de cambio.

“Pero no hay que olvidar
que un pais exporta para im-
portar, esa es la norma inter-
nacional. Las ventas al exte-
rior son un gran esfuerzo para
conseguir divisas en el merca-
do internacional y comprar lo
que no producimos, lo que es
mas barato traer y lo que el
pais requiere”, recordo el aca-
démico.

También resulta importan-
te saber qué se importa, es de-
cir, los tipos de producto, afir-
mo Ramirez. El Dane muestra
que los bienes industrializa-
dos son los que mas ocupan la
canasta de importacion con el
86,6 %, y entre estos, los de
tecnologia media concentran
la mayor atencién, con 31,4 pp.

;Y cudles son estos? Vehi-
culos y partes, fibras sintéti-
cas, quimicos, pinturas, fertili-
zantes, entre otros.

Ramirez prevé que este
2021 podria acelerar las com-
pras al exterior, por los benefi-
cios tributarios existentes
para los bienes de capital, una
tasa de cambio que beneficia
las importaciones, y la recupe-
racién econémica m
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