Los gemelos

n estos dias en que
han empezado a
darse los debates
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1| entre precandida-

tos, un tema muy importan-
te ha brillado por su ausen-
cia: el de los déficits geme-
los. Me refiero al tindem
del déficit fiscal y el desequi-
librio externo, que tienen
. envilo la estabilidad de la
economia colombiana.

La semana pasada el
Dane revel6 una cifra clave
que paso inadvertida a pe-
sar desugravedad. Enelter-
cer trimestre de este afio, el

déficit enla Cuenta Corrien-
te de la Balanza de Pagos
rond6 el 5,5 por ciento del
PIB. Esosignifica quela dife-
renciaentre lo quele vende-
mos y lo que le compramos
al mundo es cada vez mas
negativa. De hecho, este es
uno de los mayores déficits
externos que ha registrado
el pais desde 2015, cuando
se sinti6 en toda su magni-
tud la destorcida de los pre-
cios del petroleo, y es el ma-
yor descuadre que se obser-
vaentre las principales eco-
nomias de América Latina.
¢Por qué es grave esta ci-
fra? Por dos motivos: porlo
que implica para la econo-
mia colombiana, pero tam-
bién por las causas que la es-
tan generando. El que una
economia tenga un descua-

dre externo de tal magnitud

implica que debe conseguir

- cuantiosos recursos para fi-

nanciarlo, so penade vernos
abocados a una inmensa de-
valuaciénsiesosrecursoslle-
garan a escasear. Por ahora
ese problema no hasido tan
grave, tomando en cuenta
que hay abundancia de re-
cursos en el mercado finan-
ciero internacional. Sin em-
bargo, amedida queseaveci-
na la reversion de la politica

- monetaria expansionista de

los paises desarrollados, lo
quepuededarseenelsegun-
do semestre el afio entrante,
elaccesoalafinanciaciénex-
terna sera cada vez mas difi-

_cily elimpacto del desequili-

brio externo sobre la deva-
luacién del peso puede ser
mayor.

El déficit fiscal y el
desequilibrio
externo, tienen en
vilo la estabilidad
de la economia. La
semana pasada el
Dane revel6 que el
tercer trimestre, el
déficit en la Cuenta
Corriente de la Ba-
lanza de Pagos ron-
do el 55% del PIB'.

&Y cuiles son las causas
de este descuadre? Ante
todo, el desbalance exter-
no es el resultado del des-
equilibrio fiscal. ,

Esta claro que las finan-
zas publicas de todos los
paises de América Latina
sufrieron un deterioro en
2020 araizde la pandemia,
pero mientras la mayoria
empez6 a mejorar sus ci-
fras en los tltimos meses,
Colombia fue unodelos po-
cos que aumento alin mas
su déficit fiscal en el afio
que termina. Si semejante
exceso de gasto del gobier-

“ NO NO se compensa conma-

yor ahorro de otros agen-
tes economicos, el resulta-
do natural es que parte de
ese gasto excesivo se vaya
alresto delmundo, deterio-

rando las cuentas’ exter-
nas. :

Pero el desequilibrio ex-
terno también es resultado
de la lamentable situacién
de nuestra oferta exporta-
ble, como lo ha destacado
recientemente la Mision de
Internacionalizacién: nues-
tras ventas externas siguen
concentradas enlos produc-
tos minero energéticosyno -
han aparecido sectores no-
vedosos que permitan com-
pensar los efectos nocivos
que la caida de la produc-
cion petrolera ha tenido so-
bre nuestras exportacio-
nes.

¢Sera que el afio entrante -
losilustres precandidatos si
empezarian a meterle el
diente a estostemas?
Investigador asociado de Fedesarrollo. .




