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COMPARATIVA

PARALELO DEL GEA Y OTRAS EMPRESAS

Valorización acción Nutresa
Últimos 10 años. Cifras en pesos
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Valorización acción Grupo Sura
Últimos 10 años. Cifras en pesos
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Valorización acción Grupo Argos
Últimos 10 años. Cifras en pesos
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Valorización acción ISA
Últimos 10 años. Cifras en pesos
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Valorización acción Ecopetrol
Últimos 10 años. Cifras en pesos
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*Cierre del 6 de diciembre

*Cierre 30 de noviembre por OPA

*Cierre del 6 de diciembre

*Cierre del 6 de diciembre

*Cierre del 6 de diciembre
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**Modalidad de pago mensual entre
abril de un año y marzo del siguiente.
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Empresas GEA

Otras empresas

EMPRESAS INFORME

Piden mejores 
dividendos al GEA
A pesar de que la distribución de las ganancias ha ido 
aumentando, accionistas creen que puede mejorar.

Por JUAN CAMILO QUICENO RAMÍREZ 

 

Las ofertas públicas de ad-
quisición lanzadas por el 
Grupo Gilinski para eri-

girse como un accionista con-
trolante en Nutresa —y obte-
ner hasta el 31% de Sura— se 
han convertido en el terremo-
to que más ha sacudido el 
mercado bursátil de Colombia 
en su historia reciente. 

En su propósito de tomar, 
mínimo, el 50,1% de la holding 
antioqueña de alimentos, Jai-
me Gilinski les ofreció a los te-
nedores de títulos US$7,71 por 
cada papel. 

Tal como lo sostuvo el em-
presario vallecaucano, está pa-
gando una prima de 40% so-
bre los $21.740 que valía esta 
acción el pasado 10 de no-
viembre, fecha en la que se 
anunció la oferta. 

De acuerdo con sus decla-
raciones entregadas a este dia-
rio,  “el valor de la acción de 
Nutresa ha caído en dólares 
más del 52% en los últimos 10 
años y el accionista no ha sido 
retribuido desde el punto de 
vista económico”. 

En este orden de ideas, un 
sector de los pequeños propie-
tarios se ha mostrado dispues-
to a declinar la oferta con mi-
ras a que las compañías preten-
didas continúen en la región. 
Pero han pedido una mejor re-
tribución a las juntas directivas 
de los tres grandes conglome-
rados que conforman al Grupo 
Empresarial Antioqueño (GEA) 
que son: Grupo Sura, Grupo Ar-
gos y Grupo Nutresa. 

En diálogo con EL COLOM-
BIANO, uno de estos accionis-
tas menores, quien pidió la 
reserva de su nombre, hizo 
un llamado para que,  a raíz 
de lo que está sucediendo, “fi-
nalmente la relación entre el 
valor de la acción y el divi-
dendo, sea el reflejo de todo 
lo que se está consiguiendo y 
se devuelva una parte mayor 
de las utilidades”. 

 
Pago modesto 
Otra accionista que igual-
mente pidió la omisión de su 
nombre, coincidió en que el 
pago de dividendos, como se 
le conoce a la porción de la 
ganancia anual que la empre-
sa reparte entre los poseedo-
res de títulos, no ha crecido 
lo suficiente en los últimos 
años (ver gráfico). 

Y pese a que cree que esta 
distribución de las ganancias 

podría ser mejor, subrayó que 
está dispuesta a conservar sus 
títulos a largo plazo. 

Para Orlando Santiago, ge-
rente de la firma Fénix Valor,  
esta situación “no requiere un 
análisis gigante, efectivamen-
te la tasa de dividendos del 
GEA es baja en comparación 
con el promedio del mercado”. 

“Aquí —añadió— hay una 
cuestión de sesgo (...) es un 
grupo económico muy gran-
de y muy representativo, 
pero eso no quiere de decir 
que por ello sea el más renta-
ble en la Bolsa de Valores de 
Colombia (BVC)”. 

 
Siempre al alza 
Laura López, analista de Casa 
de Bolsa, explicó que puede 
haber descontento entre los 
accionistas si se comparan 
con compañías cuyas políticas 
de dividendos están orienta-
das a repartir un mayor por-
centaje de las ganancias. 

En este sentido, explicó 
que estos repartos “son muy 
variables” dependiendo de 
la situación financiera de 
cada empresa y puso como 
ejemplo dos casos inversos. 
El primero de ellos es Cana-
col Energy, cuyo dividendo, 
por política interna, siempre 
es el mismo.  

Por otro lado está Ecopetrol 
(la empresa con mayores ga-
nancias en Colombia según la 
Superintendencia de Socieda-
des). “Ahí siempre está estipula-
do que se distribuya entre el 

40% y 60% de las utilidades, e 
históricamente, el reparto ha es-
tado por encima del 40%, pero 
si las ganancias de un año son 
más pequeñas, se va a repartir 
menos”, apuntó la especialista. 

En este punto vale anotar 
que, para este año, Grupo 
Sura, Grupo Argos y Grupo 
Nutresa distribuyeron un 
poco más del 50% de sus utili-
dades alcanzadas en 2020; a 
pesar de ser este uno de los 
años más complejos por causa 
de la covid-19. 

De acuerdo con la analis-
ta, es necesario comprender 
la importancia de guardar 
una porción de las ganancias 
para reinvertirlas en el creci-
miento del negocio. 

“Claro que cualquier accio-
nista puede decir que no le 
gusta una repartición del 40% 
sobre las utilidades y se senti-
ría más satisfecho con una 
tasa del 80%. Pero, por ejem-
plo, los dividendos de Nutresa 
y Grupo Argos han sido cre-
cientes en el tiempo”, resaltó. 

Con relación al monto de 
los dividendos, Jorge Mario Ve-
lásquez, presidente del Grupo 
Argos, afirmó a este diario que, 
dado el buen crecimiento de los 
negocios y las proyecciones fa-
vorables,  observan “convenien-
te revisar la política de dividen-
dos en favor de los accionistas”. 

Además, habló de hacer 
públicas nuevas iniciativas 
que permitan cerrar la brecha 
entre el valor de la acción en la 
BVC y el valor real de estos 
conglomerados  ■
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Recientemente, Jorge Mario Velásquez, presidente de 
Grupo Argos, dio a conocer que este conglomerado no 
vendería al Grupo Gilinski su participación accionaria de 
9,35 % en Nutresa. Tal como lo expuso, el precio de 
US$7,71 por cada título era inferior en relación al precio 
real que, según los expertos que asesoraron a la compa-
ñía, posee un negocio como el de Nutresa. Igualmente, 
defendió que, en cuanto Grupo Argos, un accionista que 
en el año 2000 hubiera invertido $1.000 hubiera recibido 
$5.200 en dividendos, eso es un crecimiento de 8,2% 
anual, casi el doble de la inflación. Hoy tendría $25.130 
(...) hubiera multiplicado su inversión por 25.

50,2% 
de sus utilidades destinó el 
Grupo Nutresa al pago de 
dividendos en 2021.

Escanee el código 
QR y lea la entre-
vista completa a 
Jorge Mario Velás-
quez, presidente 
de Grupo Argos.
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