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Variante delta, inflacion en
EE. UU. y tributaria tienen
alborotado el ddlar

Analistas dicen que pese a las presiones al alza de la divisa, el crecimiento
por fuera del pais norteamericano le puede hacer contrapeso al repunte.

PRECIO DEL DOLAR EN 2020 Y 2021
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ostemores porunpo-

sible disparo mundial

de contagios de co-

vid-19, a raiz de la va-

" riantedelta, y sus efec-

tos en la recupera-

cion de la economia,

unidos alas expectativas de que

la Reserva Federal de Estados

Unidos (Fed) haga realidad un

eventual aumento de las tasas

de interés ante presiones en la

inflacién, han sido los principa-

les factores que en la tiltimas se-

manas han llevado a que los in-

versionistas busquenrefugio en
el dolar para sus recursos.

Con ello, el aumento del pre-
cio de la divisa en economias
emergentes, como la colombia-
na, ha venido progresivamente
al alza, al punto de que esta se-
mana su cotizacién oficial tocé
el miércoles los 3.918,49 pesos
por délar, unnivel que nose ob-
servaba hace 15 meses, cuando
el paisacababade iniciarlas cua-
rentenas estrictas por la llegada
delapandemia.

Yalmargendel descensoyau-
mento observados el jueves y
viernes, que llevaron a ubicar la
cotizacion en 3.867,88 pesos al
cierre de la semana, los analis-
tas argumentan razones estruc-
turales para prever que el dolar
caro se mantendria enlas proxi-
mas semanas o meses, mientras
evolucionanlas variables princi-
pales que lo afectan.

Segiin los registros de la tasa
representativa del mercado
que publica la Superintenden-
cia Financiera, en promedio
este afio el délar estd en
3.658,78 pesos, un 1 por ciento
por debajo del 2020, pero si un
11,4 por ciento mas caro que en
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Los gue ganan y los que pierden

Los aumentos pronuncia-
dos en un corto tiempo del
precio del délar son por es-
tos dias un dolor de cabeza
para quienes utilizan su tar-
jetade crédito para hacer
compras por internet en el
extranjero y que se liqui-
dan en ddlares, asi como
para quienes viajan al exte-
rior.

Estos tltimos no solo de-
ben pagar més caros los pa-
sajes aéreos o el alojamien-
to en hoteles fuera del pais,
sino que en periodos cortos
de tiempo deben pagar mas
caras sus cuentas en déla-
res. Asi, mientras que hace
un mes alguien que compré
un articulo por 200 délares
en una compra pagaba por
este algo mas de 747.000 pe-
50, otra persona que con-
sumi6 el mismo objeto el 28
dejulio pasado tuvo que pa-
gar 780.000 pesos.

en el dolar”, explica, y sefiala
que los operadores estadouni-
denses creen que el délar debe
seguir fortaleciéndose durante
la segunda mitad del afio, pro-
yectando un tipo de cambio cer-
canoal 1,15 frente al euro.

Crecelaincer

Elaumento del délar tam-
bién afecta en el corto pla-
Z0 a empresas que tienen
obligaciones en délares, lo
cual también afecta su flujo
de caja, y alos importado-
res, pero en este ltimo
caso depende de cudnto
dure el délar caroy delin-
ventario que se tenga, ya
que si hay suficiente mer-
cancia en bodega, bajala
presién para los empresa-
rios, sefialan analistas.

Por el contrario, un délar
caro esta siendo por estos
dias uno de los dos puntos
afavor de larentabilidad
de los exportadores, que
pueden obtener mas pesos
por sus productos comer-
cializados en el exterior,
como por ejemplo los cafe-
teros, a quienes no solo los
beneficia la devaluacién,
sino el aumento del precio
internacional del grano que

tilidad de lasemanaradicé enla
incertidumbre sobre la infla-
cién en Estados Unidos y un
eventual anticipodel ciclo de po-
litica monetaria por parte de la
Fed, que ha favorecido la apre-
ciacién de ladivisa, y esta sema-
na debera dar pistas sobre la

Por su parte, José Luis Mojica,
especialistaen mercado cambia-
rio de Corficolombiana, agrega

2019, lo que refleja cl
la fuerte devaluaci6n del peso
luego de la ia. Sin em-

que los i también
han mostrado incertidumbre y
han subid lar-

i o

bargo, frente al dato de comien-
zo0 de afio, la tasa vigente desde
el viernes hasta este lunes
(3.867,88 pesos) es 152 pesos
mas alta que la observada al cie-
rre de mayo y 435 pesos mas
que la vista el primer dia de ne-
gociacion del afio, que fue de
3.432,5pesos.

José Pedro Giraz, director
para América Latina de la firma
Skilling, explica que en el mun-
do el délar subié aproximada-
menteun 0,2 por cientofrentea
sus principales contrapartes,
tras reducir la demanda de acti-
vos de riesgo en el mercado de
renta variable.

“Las preocupaciones sobre la
variable delta del covid-19 y las
expectativas en torno a la re-
uniéndelaFedhanllevadoalos
inversionistas a buscar refugio

go plazo en délar en las dltimas
semanas ante la posibilidad de
que la variante delta pueda ser
nociva para la recuperacién, si
se traduce en nuevas restriccio-
nes, situacion que frena facto-
res a la baja como la llegada de
nuevainversié jera, tan-

normali; delapoliticamo-
netaria.

De hecho, el viernes, si bien
tuvo el mismoregistro de mayo,
elindice de precios delos gastos
de consumo | en Esta-
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Fuente: Superintendencia Financiera

se observa por estos dfas.
Ademas, el alza actual del
délar les dara en 2022 un ali-
vioalas cuentas fiscales
del Gobierno, ya que el pe-
tréleoy el carbén, que tam-
bién registran buenos pre-
cios, se comercializan me-
jor y representaran el proxi-
mo ano mas ingresos por di-
videndos de Ecopetrol, re-
galias y pagos de impuesto
derenta.

Y sibien las remesas que re-
ciben muchos colombianos
de sus familiares en el exte-
rior podrian rendirles mas
en Colombia, cualquier ma-
yor valor que sereciba esta
ligado al precio que pagan
las casas de cambio, el cual
no tiene la misma di i
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LAS VELOCIDADES
DE LA VACUNACION

EIFMIllamé la atencién so-
bre la desigualdad en el
mundo en la vacunacién
contra el covid. Para el 19
dejulio, el 39 % de la gente
de las economias avanza-
das ya habia sido vacuna-
da completamente. En los
paises de ingresos bajos,
solo el 1,2 %. En Colombia
era el 20,6 %, por encima
de los paises emergentes
(119%) y del mundo (13,2
9). Para el 28 de julio, ya
Colombiaibaenel 23,19%
dela poblacién.

LOS ARRIENDOS VAN
SINAFAN ESTEANO

Los precios de los arrenda-
mientos en el primer se-
mestre del afio subieron
despacio. Incrementaron la
tercera parte que toda la
canasta familiar. Segun el
Dane, lainflacién acumula-
daenlo corrido de afio, has-
tajunio, fue de 3,196, en
tanto que las alzas del
arrendamiento fueron de
1,19%. Enunsolomes, la
mayor alza fue en marzo,
con 0,3 %, mientras que en
mayoy junio, las alzas fue-
ron de 0,1%.

LOQUEHACEUN
SUBSIDIO PARA
CONSEGUIR CASA
Seguin el Indice de Anif de
Adquisicién de Vivienda,
los hogares coningreso
g

que el ddlar oficial, ya que
elvalor para la compra esta
enalrededor de 3.700 pe-
s0s, el mismo monto que te-
nia él 24 de julio.

Yen el planolocal, lareforma
tributaria es un factor que inci-
de en el valor que por estos dias
muestra el dolar, dado que atin
hay incertidumbre por el pro-
yecto y ello presiona la tasa de
cambio.

éQué esperar?

Analistas de Scotiabank Col-
patria dicen que esto obedece a
que en agostolos grandes inver-
sionistas van a estar muy pen-
di delo

dos Unidos (PCE), indicador de
inflacién usado por la Fed, que-
do por encima del 2 por ciento,
suobjetivoalargo plazo, subien-
do la presi6n sobre los miem-
bros de la entidad, que se com-
prometieron a mantener las po-
liticas de dinerobarato paraayu-
darala ia a alcanzar el

to directa para proyectos como
de portafolio (en activos finan-
cieros).

David Cubides, economista
del Banco Itat Colombia, expli-
ca que las preocupaciones so-
bre los efectos de las nuevas va-
riantes del virus en la actividad
econémica han llevado a un es-
cenario de menor aversi6n al
riesgo, es decir, quelos inversio-
nistas prefieren ir ala fija, y con
ello el dolar se ha fortalecido en
todo el mundo.

Pero,ademds, partedelavola-

empleo pleno.

Pero Rubeela Farooqi, de la
firma High Frequency Econo-
mics, afirma que la inflacién ha
sido impulsada por factores
temporales, y pronostica que
las presiones deberian dismi-
nuir en los proximos meses a
medida que las afectaciones de
la cadena de suministro bajan y
el efecto delareapertura se des-
vanezca. Esta situacion frenaria

quep onelpro-
yecto en el Congreso, en térmi-
nos de si genera o no tranquili-
dad sobre las cuentas fiscales, al
tiempo que prevén que algunos
inversionistas domésticos pien-
sen en salir de Colombia o ven-
der sus activos. “En la medida
en que se tenga mas certidum-
brese vaacontar con mas estabi-

Alrespecto, Esty Dwek, estra-
tega global de Natixis Inves-
tment Managers, dice que el re-
puntedel dolar puede ser limita-
do a medida que el crecimiento
fuera de EE. UU. aumenta y el
sentimiento deriesgoserecupe-
ra. “Esperamos que se produz-
ca un amplio rango de cambios
frente a las principales divisas,

1 de pai -

las expectativas de los inversio-
nistas sobre mayores rendi-
mientos en Estados Unidos.

P:
gentes y vinculados a las mate-
rias primas deberian beneficiar-
se”, precisé.

j
tran en situacién desfavora-
ble para comprar casa o
apartamento, con 97 pun-
tos. Si el indice estd sobre
100, la situacién es favora-
ble. Silos hogares de ingre-
sobajo acceden a subsidio,
el indice sube a 127 puntos.
Paraingreso medio, con
subsidio, el indice es de 128
puntos, e ingreso alto con
subsidio, 115 puntos.

EL DESEMPLEO EN CALI
EN EL MES POSPARO

EnCali, la tasa de desem-
pleo medida por el Dane en
junio fue de 20,1%. Entre
las ciudades, es la que re-
gistrala mayor caida fren-
te a mayo, cuando la capi-
tal del Valle tuvo una des-
ocupacién de 24,3 %. De
mayo ajunio, en la ciudad
hubo un aumento de
95.000 personas con em-
pleo. Entre tanto, los desem-
pleados disminuyeron en
49.000 personas. Mds efec-
tos del paro y los bloqueos
enlavidade lagente.



