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Davivienda Corredores espera
movimientos clave con rebalanceo
de indices en mercado colombiano

Por Valora Analitik - 2020-00-11
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Como parte de su informe sobre estrategia de acciones para septiembre en Colombia, la
comisionista Davivienda Corredores resaltd importantes movimientos a tener en cuenta
como el rebalanceo de los indices FTSE y S&P Colombia Select, asi como del ETF

Hcolsel.

De esta manera, Davivienda Corredores explica que a raiz de ello se podrian ver

movimientos en el mercado derivados de dichos flujos.

En cuanto al rebalanceo del FTSE, este se llevara a cabo el 18 de septiembre dado que su
entrada en vigencia es el dia 21 del mes y los principales cambios que se observarian
serian el cambio de Grupo Sura de Large Cap a Mid Cap vy ¢l ingreso de Mineros a
Micro Cap.

Respecto al ETF Hecolsel, que replica el indice 5&P Colombia Select, espera la salida de
Grupo Bolivar y el ingreso de Promigas, no obstante, es posible que el ETF no se
ajuste totalmente a la ponderacion del indice en linea con lo que sucedio con Grupo

Bolivar cuando fue incluida.

Estimacion rebalanceo del HCOLSEL

Ponderaciones Cambio Flujos COP ADTV Dias de

man S ETF frenteaETF  millones 6M negociacion
Grupo Argos 10.96% 12.16% 4 -1.20% 17,140 2,660 6.44
PFBancolombia 14.00% 13.59% 4 0.41% 5915 17,441 0.34
Grupo Sura 10.46% 8.72% 4 1.74% 24,793 3,540 7.00
Cemargos 4,05% 7.23% 4 -3.18% 45261 2016 22.45
Ecopetrol 15.00% 12.47% 4 2.53% 36,022 14,920 2.41
PFAval 5.58% 5.65% -0.07% 1,017 6,959 0.15
Mutresa 5.42% 5.539% 4 -0.10% 1,491 2,630 0.57
ISA 13.91% 14.73% 9 -0.82% 11,635 4,263 2.73
Grupo Bolivar 0.00% 0.03% 4  -0.03% 484 161 3.02
Promigas 1.01% 0.00% 4} 1.01% 14,395 709 2030
Davivienda 4.41% 5.21% 4 -0.80% 11,352 3,248 3.50
Corficolombiana 4.00% 3.84% ‘ﬁ' 0.16% 2,229 1,373 1.62
Celsia 1.97% I.?Q%ﬂ' 0.18% 2,531 722 3.50
Grupo Energia Bogota 7.64% 7.58% 4 0.06% 886 2,823 0.31
Banco de Bogota 1.55% I.d?%ﬁ- 0.08% 1,114 624 1.79

En tanto, el flujo de ventas mas importantes se daria en Cementos Argos que
representa cerca de 22 dias de negociacion; y la compra mas representativa se daria

en Grupo Sura (siete dias de negociacion).

En cuanto al actual rendimiento del mercado accionario colombiano, Davivienda
Corredores explica que, como lo ha resaltado en oportunidades anteriores, se tiene la
particularidad de que algunas de sus acciones son de baja liquidez, por lo que sus
movimientos de valorizacion pueden ser muy rapidos; por este motivo, es gue a lo largo
de los anos se hace evidente que el inversionista que se pierde los ocho mejores dias del

mercado, practicamente sacrifica el retorno del ano completo.

Es asi como explica que en 2019 el retorno hubiese sido de +13% en lugar de +25%, en
2018 -27% en vez de -12%, 0 en lo corrido de 2020 este hipotetico inversionista

estaria rentando -71% vy no -26%.

“Dicho esto, consideramos que en un entorno como el actual, donde se evidencian
amplios descuentos en el grueso de las acciones, un inversionista deberia permanecer
invertido en el mercado y mas en periodos de alta volatilidad como el actual”, afirmo la

comisionista.

De su parte, Davivienda Corredores sigue manteniendo como sus cinco top picks a

Celsia, GEB, Bancolombia, Grupo Aval v Ecopetrol, tal como el mes anterior.
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