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(Ocde) estima que el PIB de Co-
lombiacreceria4,3%en2021, si
no se dauna segunda ola del vi-
rus a fin de afio.

Esta nueva proyeccién por
parte de la Ocde es una mues-
tra de que con el paso del tiem-
po y el aumento de los casos,
las proyecciones economicas
son cada vez mas pesimistas.
Segin el informe, “en caso de
que se produjera un segundo
brote de covid-19 a finales de
2020, el PIBdisminuiria7,9%en
2020 y la recuperacion gradual
seretrasariahasta2o21(2,8%)".

Mientras que si la pandemia
quedara controlada tras el bro-
te actual, se espera que el PIB
disminuya 6.1% en 2020y sere-
cupere en 2021 hasta 4,3%. En
este escenario, la recuperacion

DEL ANO SI SE DA UN SEGUNDO
BROTE DE COVID-19.

de la economia local seria mo-
derada y estaria jalonada por
mejoras en la confianza de los
consumidores y una recupera-
cion gradual de la inversién,
traslareducciondelacargaim-
positiva sobre las empresas in-
troducidaenlareformafiscal de
2019, cit6 la Ocde en el texto.
Teniendo en cuenta estas
proyecciones, PaulaGarda, eco-
nomista de laOcde, explico que
“Colombia esta sufriendo una
durarecesién durante este afio,
la mas grande de la historia re-
ciente del pais. Esta estd impul-
sada por las medidas de confi-
namiento necesarias para
limitar la propagacion del co-

A CONTENER LA PROPAGACION
DEL CORONAVIRUS.

vid-19,1a contraccion economi-
ca mundial y la fuerte caida de
los precios del petroleo”.

Debido a ese panorama, Gar-
da aseguré que desde la Ocde
ven que las respuestas de poli-
ticaque se han adoptado en Co-
lombia han sido contundentes,
innovadoras y oportunas. Con
esto se esta logrando aliviar el
impacto negativo a largo plazo
sobrelaeconomia. Sin embargo
se necesitan respuestas politi-
cas mas audaces.

La economista sefiala lo an-
terior, porque la economia lo-
cal registrara tasas de desem-
pleo que van a llegar a niveles
histéricos y para evitar cicatri-

ces duraderas sobre la pobreza
y desigualdad, aunque el mar-
gen fiscal sea limitado, se nece-
sitan ciertas medidas.

Entre las medidas que des-
taco la economista estan el re-
forzamiento alasalud, recursos
publicos focalizados para ayu-
dar alas Pymey a las empresas
de sectores muy afectados. Ade-
mas, “se necesita sobre todo re-
cursos para fomentar el empleo
formal en la fase de recupera-
cién para poner el pais en una
senda de mayor crecimiento,
productividad y equidad”, dijo.

Hay que resaltar que estas
proyecciones de laOcde son me-
nos optimistas que las publica-

das recientemente por el Ban-
co Mundial, ya que el organis-
mo detall6 en sus proyecciones
quelaeconomialocalse contra-
erd 4,9% al cierre de este afio y
registrard una recuperacion de
su PIB de 3,6% el siguiente afio.

Ademas, el Banco Mundial
prevé que el PIB mundial podria
caer 5,2%, mientras que la Ocde
estima que en el escenario con
unasegunda olade contagios,la
economiamundial podriaretro-
ceder 7,6%, mientras que si no
se da un rebrote caeria 6%.

PROYECCIONES PARA EL MUNDO
Segun el informe publicado
por la Ocde, el PIB de los paises

HACIENDA. LA INFLACION ANUAL DISMINUYO 1,88%, SEGUN LOS DATOS OFICIALES

La deflacion de Brasil aumenta la
posibilidad de un recorte de tasas

BRASILIA

Brasil registrdé en mayo su
mayordeflacionen casi 22 afios,
loqueallanael camino parague
el banco central
reduzcasutasade
interés a un nivel
récord la préxima
semana.

El indice de referencia Ipca
cay6 0,38% el mes pasado, lue-
go de la disminucién de 0,31%
en abril. La cifra fue menor que
la estimacion de una caida de
0,46% de los economistas en-
cuestados por Bloomberg.LaIn-
flacion anual disminuy6é a
1,88%,informola agencianacio-
nal de estadisticas el miércoles.

Bloomberg

La lectura mensual, que fue
lamasbajadesde 1998, es el al-
timo datoimportante sobre pre-
cios antes de la reunion de po-
litica del banco central del 16
al17dejunio. Lainflacion anual
se estd desacelerando rapida-
mente a medida que la econo-
mia mas grande de América La-
tina enfrenta una recesion
historica en medio del brote de
coronavirus.

Los inversionistas esperan
que los precios al consumidor
terminen 2020 aproximada-
mente un punto porcentual por
debajo del limite inferior de
2,5% del rango objetivo, yunre-
ciente repunte en la moneda

puede hacer que las proyeccio-
nes bajen atn mas.

Enelmes, loscostos de trans-
porte cayeron1,9%luego deuna
caida de 2,66% en abril, mien-
tras que las viviendas bajaron
0.25%,inform61aagencianacio-
nal de estadisticas. Lainflacion
de alimentos y bebidas dismi-
nuy6 a 0,24% desde 1,79% el
mes anterior.

En una transmision por In-
ternet a principios de este
mes, el director de politica
econdmica del banco central,
Fabio Kanczuk, dijo que la
brecha de produccion del pais
ha aumentado desde mayo pa-
sado y que podria respaldar

Reuters

La crisis econdmica y social que vive Brasil a causa del covid-19 deja
a la regién en un mal momento para la recuperacion.

argumentos para una mayor
flexibilizacion.

Mientras tanto, el real se ha
fortalecido aproximadamente
18% después de caer a un mini-
mo histérico hace un mes. Los
avances delamoneda pueden li-
mitarlainflacion al hacerquelas
importaciones sean masbaratas.

Ladeflacion mensual de Bra-
silenmayoreflejacaidasde pre-
cios al consumidor en pares re-
gionales, incluyendo a
Colombia y Chile. Los precios
al consumidor de Méxicosubie-
TOn en mayo menos que todas
lasestimaciones deunaencues-
ta de Bloomberg.
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del G20 podriaretroceder 7,3%,
enelcasoquesedieraun segun-
do rebrote, mientras que el de
los de la Ocde caeria 9,3% y el
de la Zona Euro -11,5%. Al ana-
lizar el impactoque registrarian
algunas de las grandes econo-
mias en este escenario, se evi-
dencia que el PIB de Estados
Unidos caeria 8,5% y el de Ja-
pon, 7,3%.

Pero, si no se diera una se-
gunda ola de contagios, el PIB
del G2o caeria5,7%, eldelasna-
ciones de la Ocde -7,5%y el de
laZonaEuro-9,1%.Enesteesce-
nario,laeconomiade EE.UU.re-
gistraria una contraccion de
7.3% v la de Japon de 6%.
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En medio de estos posibles
panoramas, laOcderesaltéensu
informe que “los gobiernosylos
bancos centrales han imple-
mentado politicas de amplio al-
cance para proteger a las per-
sonas y las empresas de las
consecuencias de la interrup-
cion repentina de la actividad.
La actividad economica se ha
derrumbado entodoslos paises
de la Ocde durante el confina-
miento, hasta en 20% a 30% en
algunos paises. Esto esun shock
extraordinario. Las fronteras se
han cerradoy el comercio se ha
desplomado™.

Ademas de esto, el organis-
mo internacional destact que

BOLSAS. LOS TITULOS DE LA FIRMA SUBIERON 7,25%

Tesla rompio la barrera
de US$1.000 por accion

iMADRID

Las acciones de la compaiiia

automovilistica estadouniden-

se Tesla han superado por pri-

meravezlabarre-

ra de los

Expansion  US$1.000 por ti-

tulo (880 euros)

en la Bolsa de

Wall Street durante las prime-
ras horas de la sesion de ayer.

Asi, los titulos de la firma ga-

naronun 7,25%devaloren com-

paracion con el cierre del mar-

tes, posicionandose en los

US$1.008.50 (886.9 euros), por

encima de los US$940,32

(826,90 euros) del final de se-

sion de este martes.
Tesla continta asi una esca-
lada en Bolsa iniciada ya el pa-

sado lunes, cuando la compa-
fiia alcanzé su maximo histori-
co en Bolsa, cerrando en
US$949 poraccion (841 euros),
debido alarecuperacion delas
ventas del mercado chino, que
volvio a crecer tras casi un afio
ala baja.

El mes pasado, la comercia-
lizacion de automoviles en Chi-
na volvid a aumentar tras un
afio de caidas, mostrando su re-
cuperaciontraslapandemiadel
coronavirus, que tuvosu origen
en la ciudad china de Wuhan.

Asi, Tesla entregd mas de
11.000 unidades en China el
mes pasado, mas del doble que
sus matriculaciones en el mes
de abril, cuando entrego 4.633
unidades en China.

Colombia tiene un
marco fiscal sélido
para enfrentar esta
crisis econémica

Garda sefial6 que “los riesgos
que enfrenta Colombia son los
mismos que enfrentan el resto
de paises de la regién, aunque
creemos que Colombia esta
bien preparada y tiene un
marco institucional fuerte,
politicas macroeconémicas
solidas y una regla fiscal que
tiene mucha tradicion y
confianza. Pese a esto, todavia
permanecen ciertos retos para
analizar, por ejemplo, se debe
evitar el endeudamiento, el
cual puede incrementarse a
niveles por encima 60%. Sera
necesario anuncios claros
sobre la senda de la deuda”.

=

mientras no haya unavacunao
tratamiento disponible de ma-
nera generalizada, los respon-
sables de formular politicas en
todo el mundo seguiran cami-
nando por la cuerda floja, que
lapandemiaha aceleradoel giro
desde la “gran integracion” a la
“gran fragmentacion” y que las
politicas de recuperaci6n de hoy
daran forma a las perspectivas
economicasysocialesenlapré-
xima década.

Teniendo en cuenta esto, la
Ocderecomend6 que “el gasto fi-
nanciado con deuda debe estar
bienfocalizado paraapoyaralos
mas vulnerables y la inversion
necesaria para una transicion
haciaunaeconomiamas sélida.
Elapoyo piblico debe ser trans-
parentey justo”.

PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublica com.co

Siganos en:
‘www.larepublica.co

Con el informe de las proyecciones
de la Ocde completo.

BOLSAS. NASDAQ CERRO EN VERDE CON 0,67%
Los principales indices
bursatiles cerraron a la baja

BOGOTA

Las principales bolsas del
mundo se enfrentaron aunajor-
nadavolatil ayer. “El Dow Jones
yelS&P 5o0finalizaronalabaja
después de que 1a Reserva Fede-
ral tranquilizo a los inversores
con nuevas sefiales de apoyo a
la economia estadounidense
pese a que proyecté una con-
traccion de 6,5% en el Produc-
to Interno Bruto este afio”, re-
ferenci6 Reuters.

El Dow Jones cerré en con
una bhaja de 1,04%, el S&P 500
conunacaidade0,53%. Losme-
jores titulos del Dow Jones fue-
ron Microsoft (+3.7%), Apple
(+2,6%), Intel (+1,3%) y Johnson
&Johnson (+1,2%), mientras que
lospeores Boeing (-6,1%), Exxon-
Mobil (-5,3%), JPMorgan (-4%),
Chevron (-3,9%) y American Ex-
press (-3,9%). Estas caidas se
dieron porque luego de su alti-
ma reunién de politica mone-
taria, la Fed también pronosti-
cara una tasa de desempleo de
9.3% al final del afio.

Las caidas de los principales
indices de Wall Street también
fueron jalonadas por un impor-
tante retroceso en las acciones
bancarias, que reducen los be-
neficios del aumento de las ta-
sas. Estas cayeron bruscamen-
te, inform6é la agencia de
noticias al cierre del mercado.

Mientras que el Nasdaq ce-
rrolajornada enverde conuna
avance de 0,67%. Este indice
que agrupa las tecnologicas ha
sido protagonista de buenas
noticias en medio de la crisis,
por lo que el presidente de

COMPORTAMIENTO

DE LAS BOLSAS
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EE.UU., Donald Trump, tuite6
enlamafianadeayer que “Nas-
daq ha tocado maximos hist6-
ricos. Se estan haciendo enor-
mes progresos, mucho antes de
lo previsto jEstados Unidos!”.

La racha bajista también se
sintio en el viejo continente,
donde el Ibex 35 pierde los
7.700 puntos lastrado porel sec-
torturistico y los bancos, segin
informacion de Expansion que
también sefialo que las peores
acciones del Ibex fueron IAG
(-7,16%) y Mediaset (-6,3%)

“El DAX aleman ha tenido
unacaida de 0,4%, el CAC fran-
césy el MIB italiano se han de-
jado el 0,6% y el FTSE 100 de
Londres cay6 0,1%”, informo
Expansion.

PAOLA ANDREA VARGAS RUBIO
pvargas@larepublicacomco

AVISO DE FUSION

PARA DAR CUMPLIMIENTO AL ARTICULO 174

DEL CODIGO DE COMERCIO

Las sociedades British American Tobacco Colombia S.AS. ("BAT Colombia®) y VYPE Colombia S.A.5. ("VYPE Colombia®), domiciliadas en
Bogota D.C,, avisan al publico en general que van a fusionarse, de acuerdo con el compromiso de fusién aprobado por cada una de las
sociedades, en el cual se previé que BAT Colombia seria la Sociedad Absorbente y VYPE Colombia la Sociedad Absorbida.

La siguiente informacion es fielmente tomada de los libros de las sociedades participantes en la fusion, al 31 de diciembre de 2019:

British

Tobacco Colombia S.AS.

["Domicilio @m& D.C
[ tal izady 215.190.669.606

o

Capital Suscrito

5.190615.558

Capital Pagado

2’
215.190.615.558
¥}

5

Total activo: 7795455000
Total pasivo: 52.290.833.000
Vype Colombia 5.A.5.[ABSORBIDA):
Domirilio: Bogota D.C.
Domicilia Bogoti, Colombia
Capital 2, .000.000
Capital suscrito .B54.000.000
Capital pagado 664,000,000
Tofal activos 174,829,000
Total pasivo .065.499.000

Valoracion y relacion de intercambio:

sdgandaYaplonte Sarants

sduanfades e Rledpahita,

i) La fusion se efectua con base en los valores de los activos, pasivos y patrimonio registrados en los libros de contabilidad de las Sociedades
con corte al 31 de diciembre de 2019, los cuales se llevan de conformidad con lo establecido en las normas contables aplicables; en la
valoracién de la Sociedad Absorbente como empresa en marcha y de la Sociedad Absorbida, utilizando en ambos casos la metodologfa
de valor en libros. ii) No hay una relacion de intercambio, teniendo en cuenta que la Sociedad Absorbente es propietaria del 100% de las
acciones de la Sociedad Absorbida. La Sociedad Absorbente tiene registrado en sus activos el valor de la inversién contabilizada segun el
método de participacién enla Sociedad Absorbida y estas participaciones reciprocas se eliminan al perfeccionar la fusién por absorcion. Por
lo tanto, no hay modificacion en el capital de la Sociedad Absorbente. iii) Considerando lo anterior, British American Tobacco International
(Holdings) B.V.,, ostentara el 100% del capital de la Sociedad Absorbente y el capital suscrito y pagado de la Sociedad Absorbente se
mantendrd en $215.190.615.558 divido en 390.191.506 acciones a un valor nominal de $551,50.
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Britis American Tobacco Colombia S.AS.
NIT 860.006.583-1

Viype Colombia S.AS.
NIT.900.903.639- 6
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