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Smurfit Kappay Coltejer
lideran las OPA en la Bolsa de
Valores de Colombia

28 de mayo de 2010 ncmoe f W in
Sl Alas dos empresas que adelantan negocios de
LAREPUBLICA+ compray venta de acciones en la bolsa, se suman

las eventuales transacciones de ISA y Acerias Paz

Agregue a sus emas de Interes

del Rio
o .

Andres Venegas Loalza - avenegas@larepublica.com.co
o pazcelio .

Son cuatro los procesos de enajenacion de activos que tienen un
© Acerias oz del o +  piso real entre los emisores de la Bolsa de Valores de Colombia
© Smuri kapps p VO
o opa . Entreestos, el caso de Carton de Colombia S.A., que lleva a cabo

una Oferta Péblica de Adquisicion (OPA) es el que luce més firme,
© coltjer +  mientras que Coltejer ya inici6 el mismo camino y otras dos, ISAy

~ Acerias Paz del Rio, tienen ofertas de venta de algunos de sus

v " tenedores.

IR | rimer caso o protagoniza el emisor Cartén de Colombia, en el
que Smurfit Kappa, duefio de 69,94% de las acciones de la firma,
busca comprar 30,06% restante de titulos para ser el nico
propietario,

Con esto en mente, el emisor lanzé a mitad de marzo una Oferta

de Adquisicién Publica, proponiendo comprar cada uno de los

titulos de los accionistas minoritarios a $9.850, el mismo precio

[ que tiene hoy en bolsa cada especie.

Omar Suérez, gerente de renta variable de Casa de Bolsa, es uno

de los analistas que resalté que aiin no es claro si en caso de
o &+ lograr hacerse con la mayorfa de acciones la firma haga un
“desliste!, es decir, que se salga de la Bolsa; algo que ha sucedido
cuando un mismo controlador adquiere la totalidad de las
posiciones, como en el reciente caso de Biomax.

Agregue a sus temas de terés

© pazcel R +

© Acertas paz del Rio ®

© Smurit Keppa .

©opa g
© Colteer +
e B

De darse, representaria un golpe para el mercado que esté en
busqueda de nuevos emisores en acciones de la mano del
Gobierno, quien adelanta la iniciativa de la Mision de Mercado de
Capitales, que en junio debe mostrar la hoja de ruta para

LAREPUBLICA+
Agregue a sus temas de terés
o +  fortalecer el sector.

© pazdel R0 +  Antes de iniciar la OPA, Smurtfit Kappa ya tenia précticamente
comprada una parte, pues habia logrado preacuerdos con un
grupo de accionistas minoritarios que pacté aceptar la oferta una
vez lanzada, segiin la propia version de la firma.

© Acerias paz del Rio ®

© Smurit Keppa

s opa ©  LOS CONTRASTES Este segmento es duefio de
o 15,54% de Carton,

© colteer 6 ANDRES MORENO  equivalente a 16,7 millones
S0 % ‘ s de acciones para las cuales

“Hay un enredo Smurfit tendria destinados

dejenaienacion) compras. Por otra parte, si
dela

- lograra que le vendieran
participacion de
Infiboy en P todos los inversionistas, la

del Rio. Los contraprestacion que tendria
sindicatos no que pagar Smurfitllegaria
quisieron hasta $318.891 millones que

comprar, pero se financiarian con los

Infiboy necesita recursos que la firma tenga

LAREPUBLICA+ el 2 . E
disponibles en efectivo.

Agregue a sus emas de Ineres
Sobre su avance, al cierre de

o ¢ P 1a semana anterior ya se
CRISTANCHO habfa aceptado 29,71% de la

 — ¥ ceaen scovss oferta que busca comprar un

© Aceis Pz el " omverioslos  maximo de 32374754
factores que atcones

R . puedentcrens El reto estd en encontrar a
que este s/ sea

e 9 un buen varios de los accionistas que

e g momento para estan perdidos, pues sobre
vender algunas esta especie puede que no

©Buc # participaciones haya més de 400 de sus
CRA eI accionistas vivos y

2 Admins empresas’

encontrarlos genera
dificultades’, comento Andrés
Moreno, analista burssil

Ambos especialistas consultados coinciden en que en caso de
que Cartén se vaya de la Bolsa, el impacto en las ruedas de
negociacion es minimo pues es una accion con muy bajo
movimiento y pocos inversionistas.

LAREPUBLICA + Lo mismo podrfa suceder con Coltejer, la compafita del sector
textil que ya dio el primer paso al presentar ante la BVC un

~Agregue 2 sus temas de nterés. proyecto de garantias

O *  Este caso tiene de especial que la oferta se hace para que el
Grupo MCM Colombia pueda comprar los titulos que tiene la
Fiduciaria Popular en la empresa de confecciones. Estas

© Aceries Pz del o +  posiciones corresponden en su mayorfa a victimas del desfalco
de Interbolsa y se ofrecerfan $1.950 por acci6n frente a un precio
en bolsa de $1.015, lo que hace atractivala oferta ala que se
LN +  podrian integrar minoritarios.

© Paz del Rio .

© smuriti

+ Unavez se conozca el aviso de OPA los inversionistas podrian
ganar un pago 92,1% més alto que el que tiene la accién en la
Bolsa en este momento, por lo que es probable que se adhieran
mas tenedores.

2 dministre sus temas.

El principal accionista de Coltejer es Kaltex Latinoamérica con
47,5% de la participacion, mientras quienes le siguen en titulos
son el Grupo MCM, con 15,4% de participacion, y Kaltex America
Investments, con 12,8%

Los que pertenecen al Patrimonio Autonomo de Tenedores
Notas TEC, son aquellos duefios de 6,6% de la compatifa a los
que MCM le apunta,

Otros dos casos de negocios en la BVC son el de Interconexion
Eléctrica S.A. (1SA) y Acerias Paz del Rio, que atin no tienen una
OPA pero hay una intencion explicita de venta por alguno de sus
tenedores. Sobre ISA, Empresas Publicas de Medellin, duefio de
© bz el + 10.2% de la compaiia hizo una Oferta Publica de Venta parala
primera etapa de un programa con el que busca vender el total
de su participacion, ofreciendo originalmente sus acciones a
+  $13.750,y a $15.700 una vez reanuds el proyecto, cuya primera
etapa para el sector solidario finalizara el préximo 31 de mayo.

ok +

© Acerias paz del Rio %

© smurit

Pero EPM no es el tnico posible vendedor. La meta del Gobierno
para este afio es desprenderse de activos hasta por $6 billones
N +  delasinversiones de la Nacion, un propésito en el que no solo

entra la participacion de 51,41% que tiene en ISA, sino ademés.
— 8,9% de Ecopetrol

2 dministre su

Tania Acosta, analista de renta variable de Alianza Valores,
explico que este tipo de enajenacion en ISA tiene beneficios pues
cuenta con una prima de control con lo que el valor de compra
“puede aumentar hasta cerca de 30%". Ademés, la Nacion podria
ganar cerca de $10 billones con esta transaccion.

Al respecto, Germén Cristancho, gerente de investigaciones de.
Davivienda Corredores, se refiri¢ diciendo que es un buen
momento para que el Gobierno venda sus activos, entre otros
motivos, porque “los amplios niveles de liquidez en los mercados
financieros y las bajas tasas de interés internacionales podrian
levar a que los eventuales compradores tengan condiciones de

ST . financiacion més apropiadas”.

© acer + Porotra parte, la enajenacién de la participacién que tiene el pr——
Instituto Financiero de Boyacé en Aceria Paz del Rio ha visto RELACIONADO

© smurft kappa +

diferentes esfuerzos desde 2017, sin embargo, una primera

o oe . etapa de venta se declard desierta al no encontrar
compradores y el proceso se ha ido dilatando. Desde la
semana anterior, la Asamblea de Boyaca autorizé en segundo
debate la enajenacion de 13,27% de participacién del

i o Asamblea de
departamento, y se prevé que pronto inicie la compra de ae
acciones. autori

enajenacion
LAREPUBLICA+ de acciones
B o sdminstrar s enAcerias
temas de interds, programar sus notificaciones y acceder a a portada Paz del Rio
enlaversion digial.
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