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CARTA DEL DIREC'I' OR

La proxima polémica

ras la radicacion |

que hizo el Gobier-
no del Marco Fis-

calde MedianoPla- |

zo, los analistas han comen-
zado aexaminar los supues-
tos presentados. Las aristas
son numerosas y van desde
las proyecciones macroeco-
nomicas hasta el éxito que
sele atribuye ala Dian ensu
lucha contra la evasion,
aparte de los recortes en
gasto que traen la revision
de varios programas.

Sin embargo, es proba-
ble que el aparte mas polé-
mico de todos, al menos en
el corto plazo, sean las pri-
vatizaciones de activos pi-
blicos. Aunque el Ministe-
rio de Hacienda aclar6 en
su documento que los deta-
lles seran compartidos con
la opinién mas adelante, las
metas en términos de recur-
sos son claras: para el 2019
llegaria a las arcas estatales
el equivalente de 0,6 por
cientodel Producto Interno
Bruto, mientras que el
proximo ano la proporcion |
subiria al 0,8 por ciento.

En niimeros gruesos eso

' quiere decir seis y ocho bi-

mente, SUmMas que no estan

sentara en el presente ejer-

' cicio la Ley de Financia-
' miento, aprobada por el

Congreso en diciembre pa-
sado. Aunque los activos
que son propiedad de la na-

cion equivalen al 12 por |

ciento del PIB -120 billones
de pesos mal contados- y se

. distribuyen en una buena

cantidad de sociedades, la |

verdad es que no hay tantas
opciones en la mesa.
La lista de lo que podria

tiene tres nombres: Ecope-

' cay Colombia Telecomuni-

caciones. Sobre el papel |

| zon no es larentabilidad.
desde la compaiiia de segu- |
ros La Previsora, la aeroli- |
neaSatenaounbuennime- |

hay otras opciones que van

ro de electrificadoras, pero
varias son imposibles de
vender por razones de poli-
tica publica o porque su ra-

llones de pesos, respectiva- \ .6 )
- Como se deriva

lejos de lo que repre- | .
sentard del Marco Fis-
' cal de Mediano

' Plazo, la meta

de privatizar
activos estata-
les es crucial
para el futuro

- de las finanzas

| _ publicas”.

traer ingresos importantes |

trol y sus compaifiias asocia- R S R
' das, Interconexion Eléctri- |

En lo que corresponde a
Ecopetrol, la naciéon posee
el 88,49 por ciento de un
conglomerado cuya capita-
lizacién bursatil es cercana
a los 114 billones pesos, se-
gun el valor actual de la ac-

' cién en el mercado de valo-
| res. Sobre el papel, conse-

guir los 14 billones que se ne-
cesitan para este afio y el
proximo seria posible sin
necesidad de bajar del 70
por ciento que asegura el
control pleno del conglome-
rado. Una opcion que se ha
comentado en mas de una
oportunidad es salir de Ce-
nit, la unidad encargada de
transporte, la que mas con-
tribuye a la rentabilidad.
Otra opcion es transferir-
les a inversionistas priva-
dos el 51,4 por ciento que la
Republica de Colombia tie-
ne en ISA. A sabiendas de
que es un verdadero peso
pesado en el mundo de la
distribucion de energia,
esta valorado en 20,7 billo-
nes de pesos, salir de esa

| propiedad solucionaria
'~ casi todos los problemas si
| aestose agregan unas parti-

cipaciones minoritarias.

En cambio, la operadora
de Movistar ayudaria, pero
no resolveria los inconve-
nientes. Tras el descalabro
de un primer ensayo ha-

bria, que encontrar la ma-
nera de conseguir un inver-
sionista interesado en una
participaciéon minoritaria
que ascenderiaamas de un
par de billones de pesos.
No obstante, hay otras di-
ficultades. La primeraesde
principio, pues salir de acti-
vos importantes para finan-
ciar gastos corrientes sera
motivo de polémica. Para
utilizar la expresion colo-
quial, es cuestionable ven-
der los muebles cuando se
trata de pagar el mercado.
Un segundo elemento es
que Ivan Duque se destaco
como un furibundo oposi-
tor a la privatizacion de Isa-
gen, a pesar de que lo recibi-
do apuntal6 a la Financiera
de Desarrollo Nacional. La
afirmacion de que los fon-
dos servirian para impul-
sar el desarrollo de la infra-
estructura, allané el cami-
no a pesar de que el publi-
co estaba en contra.
Convencer a los colom-
bianos de que liquidar par-
te de las joyas de la corona
vale la pena, no sera facil y
menos en un clima politico
complejo. El lio es que la
sostenibilidad fiscal futura
depende de ello. Por eso, el
Ministerio de Hacienda de-
beria comenzar a preparar
argumentos convincentes.



