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Economia

En posible venta de ISA, XM
pasaria a manos del Gobierno

Minhacienda encargo a la firma Posse Herrera & Ruiz que trace la viabilidad de la venta

de la transmisora de energia. Operadora del SIN quedaria en el resorte del Ejecutivo.

alfsua@eitiempo.com

LA SEPARACION de XM,
operador del Sistema Inter-
conectado Nacional (SIN) y
administrador del Mercado
de Energia Mayorista
(MEM) de su casa matriz In-
terconexion Eléctrica S. A.
(ISA), dejo6 de ser una pro-
puesta para convertirse
practicamente en una reali-
dad.

El proyecto, que inicial-
mente hizo parte delaagen-
dadel Departamento Nacio-
nal de Planeacion (DNP), y
que ahora estd en manos
del Ministerio de Hacienda,
tiene la intencién de llevar
adelante este divorcio den-
tro de la posible venta de
ISA por parte del Gobierno.

Es asi que, para adelan-
tar este proceso, la cartera
de finanzas del Ejecutivo
contrato6 a la firma legal de
consultoria externa Posse
Herrera & Ruiz S.A. con el
fin de recibir asesoria y defi-
niruna posible enajenacion
dela participacion de la Na-
cién en lamayor transporta-
dora de energia del pais,
ISA.

La designacion de la cita-
da organizacién de aboga-
dos recibi6 de inmediato el
beneplacito del mercado
gracias a su amplia expe-
riencia en la materia a tal
punto que ha sido destaca-
da en lugares de privilegio
del reconocido ranking
Chambers & Partners.

El contrato de 35 paginas
y al cual tuvo acceso Porta-
folio, tiene como objeto ase-
sorar “legalmente al Minis-
teriode Hacienda en el dise-
fio, elaboracion e imple-
mentacién del programa de
enajenacién accionaria de
la participacién accionaria
delaNacion enISA”.

Ademads, como consta en
el documento, la firma Pos-
se Herrera & Ruiz le cobro
al Estado colombiano por
sus servicios el valor de
$5.202 millones, y finaliza
el préximo 31 de diciembre.

DESARROLLO DEL
PROCESO

Segiin el contenido del
contrato, la firma legal bus-
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cara trazar la viabilidad
paradesarrollar la pretendi-
da enajenacion en dos eta-
pas, primero, con foco en el
sector solidario, y segundo
en el mercado de valores.

Sin embargo, llama la
atencion en el contenido de
convenio que el Gobierno
quiere mantener su partici-
paciéon en XM.

De entrada (pagina 5 del
contrato) subraya que “en
el proceso de disefio del
programa de enajenacion,
asesorar legalmente a el Mi-
nisterio en el andlisis, dise-
fio eimplementacién de los
mecanismos relativos a ala

evertublecésitiaddereali; |

zar un proceso de, desinver-
sion de ISA en su participa-
ci6én de XM, para que la Na-
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cion conserve su participa-
cion en XM, o para que va-
rios participantes del sector
eléctrico puedan acceder a
la propiedad de la empre-
sa”.

Arenglon seguido, preci-
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La intencion
de independizar
a XM de ISA,
no solo sigue

El gobierno ha iniciado el
proceso en el que venderia
en parte o toda su
participacion (hasta el 51%)
en ISA, la cuarta compafiia
mas grande en el Indice de
acciones Colcap de
Colombia.

Gracias al alza progresiva
que ha tenido la accién de
ISA en el mercado bursatil, si
hoy el Ejecutivo la vendiera
le entrarfan a las arcas de la

XM, es el operador del Sistema Interconectado Nacional (SIN) y administrados el Mercado de Energia Mayorista (MEM). xum

sa el documento que este
proceso de divorcio debera
realizarse en conjunto con
la banca de inversion e in-
cluira “de ser procedente,
el asesoramiento (legal) en
la redaccién, elaboracién y
suscripcién de los contra-
tos y documentos necesa-
rios para perfeccionar la
misma..., asi como la de la
definicién de mecanismos
y/o alternativas que permi-
tan a los accionistas actua-
les de XM enajenar su parti-
cipacién en la compaiiia”.
En su momento, técni-
cos del DNP le explicaron a

corporativo en el sector

Nacién cerca de $10,2
billones, debido a la
valorizacién de los titulos,
que hoy en dia completa un
alza de 19,69%, con un
precio por accién de
$18.600, cuando hace un
mes este era de $15.540.

El Ministerio esta estudiando
el monto “6ptimo” de
acciones para la venta y el
mecanismo adecuado bajo
el cual tendra lugar.
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eléctrico. Asi, los funciona-
rios de Planeacion llegaron
a la conclusiéon de que XM
debe estar por fuera de ISA.
Subrayaron ademas, que
XM no pude ser una organi-
zacion adscrita, pero deja-
ron en claro que el opera-
dor del SIN y administrador
del MEM, mantendria la
misma relevancia, el perfil
técnico y la remuneracion
de los empleados y colabo-
radores que laboran en la
organizacion.

DIVORCIO QUE
GENERA POLEMICA

artes, sino
paso esta generando una

gran expectativa en el sec-
tor eléctrico nacional.
Voceros de ISA explica-

| ron que en el pais, quienes

compran y venden energia
en el mercado eléctrico son
losgeneradores y los comer-
cializadores, “luego el trans-
porte no participa activa-
mente en este mercadoy es
remunerado a partir de un
ingreso fijo mensual deter-
minado por la Comision de
Regulacién de Energia y
Gas (Creg), que no depende
de las decisiones que tome
XM en su condicién de ope-
rador del mercado, lo que
quiere decir que no existe
ninguna posibilidad de que
ISA se vea beneficiada por
sus decisiones”.

Porsu parte, losde XMin-
dicaron que con el objetivo
de ahondar en las garantias
de independencia y trans-
parencia, y en el cumpli-
miento de las funciones,
desde su constitucién, se di-
sefié un esquema de gobier-
no corporativo el cual esta-
blecié que su Junta Directi-
va estaria conformada por
cinco miembros (en su ma-
yoria independientes).

Reiteraron que otra ga-
rantia de independencia e
idoneidad de la Junta, es la
solvencia moral y profesio-
nal que por estatutos se exi-
ge para poder ser miembro
de la misma. “Como inde-
pendiente, deben acreditar
elnotener vinculacion algu-
na, ni directa, ni indirecta
con ISA, ni las empresas
que conforman el grupo, en-
tre otros requisitos simila-
res a los que existen en la
ley del mercado de valo-
res”, subrayaron.

Para los técnicos del DNP
y del Ministerio de Hacien-
da, la compariia XM apare-
ci6 como operador en un
momento en el que habia
un monopolio parala trans-
mision del servicio, peroco-
incidieron en aclara que
hoy este no existe, ya que la
empresa ISA posee el 47,9%
del Sistema de Transmision
Nacional, pero no es el tini-
co operador.

“Existen otras empresas
en el negocio eléctrico”,
precisaron las fuentes del
Estado.@
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La firma Posse
Herrera & Ruiz,
le cobro al
Estado por

ps servicios el
or'de!$5.202
millones”.




