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Nutresa ha subido 124% en BVC con

BOLSAS. SURA CRECIO 86%
DESDE QUE JAIME GILINSK]
PRESENTO LA PRIMERA
OFERTA DE COMPRA

EN NOVIEMBRE DEL ARIO
PASADO. OTRAS ACCIONES
BENEFICIADAS S5ON GRUPO
BOLIVAR, EXITO Y TERPEL

BOGOTA

La Bolsa de Valores de Colom-
bia (BVC) experimentd un rally
desde que Jaime Gilinski pre-
sento la primera Oferta Pabli-
cade Adquisicion (OPA) por Nu-
fresa en noviembre del ano
pasado. De hecho, desde esa fe-
cha el Msci Colcap ha crecido
10,7%, a los 1.511,77 puntos, y
esuno de los indices con el me-
jordesempefioen laregion, jun-
to con el Ipsa de Chile.

Las compafiias mas benefi-
ciadashansidolas que pertene-
cen al Grupo Empresarial Antio-
quefio (GEA). Sin embargo, la
inyeccion de liquidez al merea-
do local ha beneficiado a otros
emisores de diversos sectores,

Los que lideran el listado
son precisamente los que han
sido objeto de compra en los
ultimos seis meses. Por un
lado, los timlos del Grupo Nu-
tresa han erecido 124, 7% desde
la primera oferta, pasando de
221.720a$48.8102al cierre del
martes 10 de mayo.

Mientras tanto, la especie de
Grupo Sura cerrd el martes a
$39.290conunerecimiento de
mas de 86%. Aungue algunos
analistas preveian que la ac-
cion cayera enire 20% y 40%
tras terminar la tercera OPA
pordichacompariia, el retroce-
s0 ha sido solo de 2% desde el
viernes 29 de abril, cuando la
BVC adjudicd 1a compra.

“La semana pasada Sura es-
taba subiendo muchisimo,
pero era mas por la expectati-
va de una nueva OPA, los in-
versionistas estaban especu-
lando de una posible proxima
jugada de Gilinski. Ya se esta
revirtiendo”, dijo Daniela Tria-

Daniela

Triana

Analista para Acciones
y Valores

“Ahora tenemos un
sentimiento mucho
mds pesimista. Ese
impulso comprador
entre los inversionistas
ya no esta presente

en el mercado local”,

Andrés
Meoreno

Analista firancim
¥ bursatil

“Luego de una OPA las
acciones tienden o bajar
de precio porque tienen
menor liguidez y el
mercacdo colombiano
castiga muy fuerte

ese indicador”.
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gue puede tomar Gilinski tras fa OPA.

na, analista de renta variable
para Acciones @ Valores.

Si se observa el comporta-
miento de las especies, las
que mas han crecido y que no
pertenecen a dicho grupo eco-
nomico, son Grapo Bolivar,
con un alza de 28,26% hasta
los $84.010; y Almacenes Exi-
fo, con un avance de 19,34%. A
estas le siguen Ecopetrol, con
una subida de 6,91% a $3.079
la accion; los papeles de la
ConConcreto, con una trepada
de 3,51% a §295; y Terpel, con
1,18% a $8.600.

No obstante, se deben tener
en cuenta otros eventos que
han marcado el comporta-
miento de los titulos en lo co-
rridode 2022, comoladecisitn
de recompra de acciones por
parte del Grupo Exito o el alza
enlos precios del petroleo, que
favorecieron acciones como

MOVIMIENTO DE LAS ACCIONES DESDE LA PRIMERA OPA POR NUTRESA
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Ecopetrol y Terpel en el primer
trimestre de este afio.

Por otro lado, las especies
del GEA con el mejor desem-
pefio, ademas de Sura y Nutre-
sa, son las ordinarias de Ban-
colombia, con un crecimiento
de 22,63% 2 $39.500: Grupo Ar-
gos (16,70%) y preferencial
Bancolombia (12,84%).

El proximolunes 16 de mayo
culmina el periodo de acepta-
ci6n de 1a OPA por Nutresa. E1
empresariohainvertido masde
Ussz.599 millones, que hanen-
trado al mercado, sea para re-
invertirenotrasacciones, como
para tomar utilidades.

Segiin Arnoldo Casas, direc-
tor de inversiones de Credicorp
Capital, ahora el movimientode
labolsaestaraen funciondelas
elecciones presidenciales. Ade-
mas. el comportamiento del
mercado piblico también esta-
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COMPORTAMIENTO DE LOS TITULOS DEL GEA (Cifras al 10 de mayo)
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ra marcado por los aconteci-
mientos internacionales.

“Ahora tenemos un senti-
miento mas pesimista. Ese im-
pulsocompradoryano estapre-
sente en el mercado. Nosotros
teniamos un colchon con las
OPAyelpetroleo, perolaexpec-
tativa de unanueva ofertayano
es tan grande”, dijo Triana.

ACCIONES PERDERAN LIQUIDEZ

Unadelasconsecuencias que
seprevéunavez culminelaofer-
tadeGilinski, esquelasacciones
deGrupo Nutresay deGrupo Sura
pierdanliquidez dentrodelmer-
cado pablico, dadas las ventas
en los tres set de OPA.

“Luego una OPA las accio-
nes tienden a bajar de precio,
porque tienen menor liquidez
y el mercado colombiano cas-
tiga muy duroese indicador, lo
vimos en las acciones de Exi-
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to y de Cemex. Al salir los fon-
dosextranjeros vy los fondos de
pensiones, se quedan sin com-
pradores relevantes; y 1as per-
sonasnaturales que se quedan
negociandolas no tienen la su-
ficiente fuerza para hacer un
mercado alcista”, explicd An-
drés Moreno, analista finan-
ciero y bursatil.

Esasiquelos tres set de OPA
presentados por el Grupo Gi-
linski disminuiran la hursatili-
dad de los dos titulos en la Bol-
sa de Valores de Colombia. Ya se
venlos efectos en el namero de
aceptaciones de esta altima
oferta: atres diashabiles de que
culmine el periodo de acepta-
cion de la OPA por Nutresa, Gi-
linski solo acumula 876.733 de
titulos, que representan 0,19%
de los papeles en circulacion.

“Ya son muy pocos los accio-
nistas minoritarios, no institu-

BOLSAS. LAS OFICINAS CON LOS PRECICS MAS BAJOS SON MISS MONEY (53.865), CAMBIOS KAPITAL ($3.870) Y AMERIKAN CASH ($3.870)

El dolar callejero se vende a $3.886, $200,31 mas barato que la tasa

COMPRA Y VENTA DEL DOLAR EN CASAS DE CAMBIO

ol Casas de Camibio Pracio de compra Precio e venta

(it & Finanzas I $3.680 §3.911
Unicambios [ $3.730 $3.010
Surcambics I 53780 $3.900

Cambios H Poblado 53750 §3.900
Nutrinanzas 3750 §3.000

AlEance Irade 53500 $3.800

Latin Cambios I 53530 $3.890

[dndor, camibio de divisas 53.790 §3.890 §
Furos y Divisas 3 .845 53.880 El
Punto Dollar I 3.820 $3.880 A
Unidinsas I $3.320 $3.870 iz
Cambios Vancouver [ 3.540 $3.870 %
Amenkan ash I 3.830 $3.870 3
Cambins Kapital I 55530 $3.870 u
Miss Money 3 635 $3.865 =
Promedio I 3.799 $3.886,40

BOGOTA

El comportamiento del dé-
lar cambio6 de tendencia en las
tltimas semanas: ya superolos
$4.000 y esta a menos de $20
de romper la barrera de los
$4.100. Sin embargo, si usted
quiere comprar doélares, se
dard cuenta de que el alza en
1a cotizacion aan nao se refleja
en los precios que ofrecen las
casas de cambio.

LR calculd que 1a venta de
dolares en estos lugaresalean-
z6 un valor promedio de
$3.886,4; es decir, el dolar ca-
llejero se vende $200,31 mas
barato quelaTasa Representa-
tiva del Mercado (TRM) para
ayer ($4.086,71).

Las oficinas que venden el bi-
llete verde mas barato son Miss
Money ($3.865); Cambios Kapi-
ral ($3.870); Amerikan Cash
($3.870); Cambios Vancouver
($3.870); v Unidivisas ($3.870).

Sipor el contrarioquiere ven-
der, el promedio al que se com-
prandolares en estas oficinas es
de $3.799. Los mejores precios
los ofrecen Euros y Divisas
($3.845); Cambios Vancouver
($3.840), Miss Money ($3.835)y
Latin Cambios ($3.830).

Con el movimiento del dolar
enlasultimas semanas, algunos
expertos aseguran gue una de
las oportunidades de inversion
es la compray venta de divisas.
Alexander Rios, experto finan-

$4.105

FUE EL MAXIMO QUETOCO LA
DIVISA EN LA JORNADA DE AYER.
LA COTIZACION CERRO A $4.080,29,
$6,42 POR DEBAJO DE LATRM.

ciero y fundador de Inverxia, ase-
gurd que comprar délares po-
dria funcionar como cobertura
ante 1a pérdida de poder adqui-
sitivo del peso colombiano.
“Loque podriaserunainver-
sion interesante paraloscolom-
bianos, amodo de cobertura, es
comprar dolares, pues normal-
mente cuandolasbolsasempie-
zan acaer, el dolar empiezaasu-
bir.Silosmercados se devaluan
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{Quiénes quedan
por vender su
participacién en
Grupo Nutresa?

AUn hay tres dias habiles

para que los socios del Grupo
Nutresa decidan vender o

no su participacién a través
de la OPA. Entre quienes
pueden hacerlo estan las
empresas del GEA, Ademas
de Grupo Sura (35,5%) y Grupo
Argos (9,88%) esta Micrainver-
siones con 2,37%; Libreville,
con 1,20%; Fundacién Fraterni-
dad Medellin, con 0,99%;
Amalfl, con 0,95%; y Finesterre,
con 0,83%. También pueden
vender los accionistas minori-
tarics, representados a través
de los fondos bursatiles
iShares Colcap, y Horizons
Colombia Select.

US$12,58

ES EL PRECIO QUE PAGARA JAIME
GILINSKI POR CADA UNA DE

LAS ACCIONES DE NUTRESA

EN LA TERCERA OFERTA.

cionales, que tienen posiciones.
Por eso es que el ritmo de las
aceptaciones es mucho maslen-
to”, indico Triana.

Con la haja liquidez con la
quevan a terminarlas acciones
delasdosempresas del GEATue-
go degue termine el proceso de
oferta, se espera que pierdan
posiciones dentro del Msci Col-
cap, que se rebalancea cada tri-
mesire y cada que hay un even-
to corporativo relevante.

De hecho, concluidas y adju-
dieadaslas primeras dos ofertas,
Nutresa perdid tres posiciones
en el listado, tras un precio de
cierre $46.500, un valorde $4,27
billones y un peso de 4,12% en
el indicador. Asi mismo, Sura
descendid tres lugares, con un
cierre de $36.300, un valor de
$3.4hillonesyunpesode 3,29%.

(= CAROLINA SALAZAR SIERRA
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oficial

y la economia se desacelera,
esta moneda sirve como col-
chon de pérdida de poder adqui-
sitivo”, dijo Rios.

El comportamiento de la di-
visa esta explicado por el alza
de tasas por parte de los dife-
rentes hancos centrales en el
mundo, en especial dela Reser-
va Federal dado el aumento de
la inflacién.

“El endurecimiento de la
Fedy el aumento de la incerti-
dumbre politica interna han
desencadenadoun sentimien-
to negativo”, dijo Andrés Aba-
dia, economista jefe en Lati-
noamérica de Pantheon.

/:I CAROLINA SALAZAR SIERRA
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OPA POR BAC
HOLDING INTERNATIONAL

LA BVC ADJUDICO LA OFERTA:

41
Nimero de acept:

4.670,3 millones
Cantidzd e acciones :

§1,1billones
Total @ desembolsar

La bolsa adjudico
10,8% adicional
de acciones de
BHI a Luis Carlos
Sarmiento Angulo

BOGOTA

La Bolsa de Valores de Colom-
bia (BVC) adjudicola Oferta Pa-
blica de Adguisicion (OPA) so-
bre Bac Holding International
(BHI). Fueron confirmadas
4.670 millones de acciones,
con una diferencia de 14,3 mi-
llones de especies que nocum-
plieron los requisitos minimos
para ser adquiridas.

En total, 4.100 socios deci-
dieron salir de su participacion
de BHTenla OPA presentada por
Luis Carlos Sarmiento a través
de una de sus compafiias, Ren-
difin, duenia de 3,6% del Grupo
Aval.Elempresariologrt 72,04%
del maximo que gueria com-
prar;esdecir, 10,8% delasaccio-
nes en circulacion.

El precio a pagar por cada
titulo es de $293, por lo que
el monto a desembolsar por
parte del empresario sera de
$1,11 billones. La OPA busca-
ba entre 5% y 15% de las ac-
ciones en circulacion.

Lallegada de BHI ala BVC se
dioluegodel procesodesepara-
cionde GrupoAval vy Bancode Bo-
gord de su filial panamena Lea-
sing Bogotd S.A. Panamd (LBP).

La elave para que se adelan-
tara la separacion, y posterior
OPA, estaria en los aconteci-
mientos politicos ¥ econdmi-
cos en El Salvadory Colombia.
Primero, para blindarse ante
las consecuencias de que el
pais centroamericano hayaim-
plementado el bitcoin como
monedade cursolegal. Ademas
de no afectar los negocios en
esazonadelaregion conel ries-
go electoral local.

Sharon Vargas, analista de
portafolio para Itaa Comisionis-
ta de Bolsa, asegurd que “la in-
tencion del conglomerado eco-
nomicoesquitarle lavolatilidad
queleimprimelatasadecambio
alosresultados consolidados de
Grupo Aval y Banco de Bogoii”.

La experta agrego que “para
los propietarios no hacia senti-
doqueel bancotuvieraunafilial
que fuera del mismo tamafio de
la entidad, este cambio va a re-
presentar mayor eficiencia”.

- CARDLINA SALAZAR SIERRA
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