EL NUEVO SIGLO

Lunes - Mayo sde 2022

«| Economia.

SOBREPASA LOS $14 BILLONES EN MARZO DE ESTE ANO

Encrucijada por déficit del Fondo de
Estabilizacion de Combustibles
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El precio de los combustibles alrededor del mundo se haincrementado
considerablemente. El valor del petréles, por ejemplo, ha sidouno de los que més ha
fluctuado en el mercado nacional e internacional, presionando lainflacién, un
fendmeno que preccupa a paises de todo el mundo, ¥ que ha venidocreciendo graciasa
diversos factores como la guerra de Rusia en Ucrania.

En Colombia, el Fondo de Estahilizacién de Precios de Combustibles (FEPC) esel
encargado de atenuar en el mercado interno las fluctuaciones de los precios de
combustibles. En este sentido, hasta el momento lo que ha sucedido es que el fondo ha
subsidiadouna parte del costo de la gasolina en el pais.

Seglin algunos expertos, si el precio del combustible subiera de acuerdeocon el
comportamiento del mercade, la gasolina podria estar en los $16 mil por galén, y es por
eso que el Gobierno ha tomado medidas para no dejar que este precio fluctue porel
petraleay asicontribuir a frenar la inflacion.

Esto, a simple vista, parece una gran solucién y alivie para el bolsillo de los colombianos,
teniendo en cuenta que el fenémeno inflacionario sigue impactando la economia en el
pais, peroal cortoy mediano plaze lo que se evidencia esun déficit fiscal en las financias
publicas.

De acuerdo con un estudio realizado por ANIF, entre 2011 y 2019 se acumularon en total
$17 billones en déficit del Fondo, deuda que al cierre de 2019 fue extinguida con el usode
recursos derivados de las emisiones de titulos de deuda piiblica,

Entre el 2020 y mediados de 2021 se generaron otros $3,7 billones, que ya fueren
saldados por el Gobiernocentral. En cifras preliminares, ya en la segunda mitad de 2021
acumula $7,8 billones adicienales (dando como resultade un aprozimade de $11,7 billones
en el total del afio).

Finalmente, se calculan unos $6,2 billones adicionales solo en el perfodo comprendido
entre eneroy marzo de 2022, lo que significa que el déficit acumulado entre julio de 2021
y marzo de 2022 asciende amds de $14 billones.

Escenario complicado

Vale mencionar que el fuerte incremento en el déficit no solo sorprendiéa los analistas,
sinotambién al Gobierne, pues nocontemplaba un escenariocomo el registrado el afio
anterior. Segin cifras del Marco Fiscal de Mediano Plazo de 2021 del Ministerio de
Hacienda, se estimaba que el déficit del Fondo rondaria, a cierre de afio, los $5,7 billones,
lo que representa un 0,5% del PIB.

De otrolado, de acuerdo aun andlisis hecho por Credicorp Capital sobre el déficit del
Fondo, la politica asumida por el Gobierno en relacién con los precios internosde la
gasolina en los (iltimos meses ha dado lugar aun importante déficit, ya que las tarifas se
alejan por muchode los elevados valores de referenciainternacional.

Asimismo, asegura que la tendencia seguira en los prézimos trimestres debideo al déficit
que se acumulara para finales de afio, teniendo en cuenta los actuales precios del
petralec.

De otra parte, un analisis hecho por Bancolombia muestra que es fundamental disefiar e
implementar desde ya reformas estructurales al Fondo que impidan que el balance
deficitario siga creciendo en los préoximos anos. En un principio, eso significa eliminar
gran parte de los subsidios detras del mecanismo, lo que, a suvez, implica ajustesen la
férmula de calculoy la operacién del Fondo, asi como en suinstitucionalidad.

e Lepuedeinteresar; $402 mil millones pagados a fallecidos o ‘colados’ en Sisbén

Medidas

Dentrodel informe presentado porlaentidad también se puede observar que, si bien el
cierre inmediato del diferencial entre el ingreso al productory el precio de paridad
internacional conlleva presiones inflacionarias e impactos dispares por grupos
econdmicos, se deberia propender por un cierre gradual y progresive de esa brecha, de
tal manera que represente unacarga cada vez menor para las finanzas ptiblicas.

Por el contrario, en dias pasados, el ministro de Minasy Energia, Diego Mesa, afirmé
que para mayo no se pretende subir el precio del combustible. “Hemaos procurado
mantener la estabilidad en los precios de los combustibles, sobre todo en un contexto de
presion inflacionaria. Hay que tener en cuenta que los combustibles se usan para
transportar bienes, incluyendo alimentos, e incrementos en los combustibles
terminarian creando una mayor inflacién, sobre todo en alimentos”, dijo.

El Gobierno hahechoun gran esfuerzo por mantenerlos precios a través del Fondo,
absorbiendolos constantes incrementos en los precios internacionales del petréleo,
que se han acentuado en particular desde inicios de 2021, de ahi que Colombia exhiba
hoyune de los combustibles mas baratos de la region.

Debidoa esta coyuntura que vive el mundoy de la que Colombia ne es ajena, el
Gobierno nacional presentd la estrategia para buscar soluciones en el cortoy largo plazo
a la situacién actual del FEPC.

Laestrategia del Gobierno

Se tratade una hoja de ruta para dar solucion al problema de los precios. La estrategia,
anunciada por los ministerios de Hacienda y de Minas, contiene soluciones que
comprometen a este Gobierno antes de que acabe la gestion, ademas deuna hoja de ruta
para evitar acumulaciones de déficits en los siguientes gobiernos.

El ministro de Hacienda, José Manuel Restrepo, dijo que "nuestro compromiso es pagar
el déficit que se viene acumulando y presentar soluciones de fondo que permitan cerrar
les diferenciales a future. Para esto estamos usando todos los mecanismos a nuestra
disposicion, entre estos los posibles sobrantes del presupuestoy del servicio de la deuda,

los excedentes de dividendes del grupo E€epetrel del afio 2021y apropiaciones del

Presupuesto General de la Nacion 2023”

Por su parte, el ministro de Minasy Energia, Diego Mesa, dijo que “haber incrementado
el precio, sobre todo del diesel, hubiera tenido un canal directo de mayor presion
inflacienaria para el precio de los alimentos, afectando principalmente a los hogares de
menores ingresos. Parte de lo que estamos haciendo estratar de proteger el ingreso de
los segmentos mas vulnerables de la poblacidn. La presién inflacionaria esun fenémeno
global v todos los paises estan mirando cémo pueden utilizar herramientas de politica
publica para proteger ala poblacion de estas presiones”.
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