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éComo afectara la presidencia de Biden
al boom petrolero en América del Sur?

Por Isaac Rocha
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Mucho se ha dicho sobre las politicas energéticas del presidente electo Joe Biden y el impacto
negativo que tendran en la industria petrolera estadounidense |, que esta luchando por sobrevivir
a un exceso de oferta mundial de petréleo y precios de la energia mucho mas débiles. Esto esta
en marcado contraste con las politicas pro-industria del presidente Trump, que segun €l han
ayudado a la industria del esquisto de Estados Unidos a sobrevivir a la peor caida del precio del

petrdleo| desde principios de la década de 1990.

Los analistas y expertos en energia esperan que el compromiso de Biden de prohibir nuevos
arrendamientos de petréleo’ y gas natural en terrenos publicos, reducir agresivamente las
emisiones, volver a unirse al Acuerdo Climatico de Paris y restablecer el acuerdo nuclear con Iran
para dafiar la industria petrolera de Estados Unidos . Se teme que, si estas politicas se
implementan con éxito, provocaran una caida de los precios del petréleo y aumentaran la
presion sobre los perforadores de esquisto de Estados Unidos.

Podria decirse que la politica exterior intransigente de Trump, la petro-diplomacia y la constante
intervencion en los mercados energéticos globales han agregado un grado de volatilidad poco
saludable a los precios del petrdleo | incluso suprimiéndolos, causando mas dafio a la industria
energetica nacional que regulacion exacerbada.

Durante 2018, cuando el Brent se dispard a los precios mas altos vistos desde 2015 y coqueted
con 80 ddlares el barril, Trump presiono sustancialmente a la OPEP para que bajara los precios
del petrdleo abriendo grifos y aumentando la produccion. Mientras Arabia Saudita y sus aliados,
incluida Rusia, buscaban estabilizar el precio en alrededor de 75 ddélares el barrl, Trump insistio
en que aumentarian la produccion en 2 millones de barriles.

La justificacion de la constante intromision de Trump para manipular los precios del petroleo es
simple; Los precios significativamente mas bajos son una forma de estimulo econémico sin costo
para el gobierno federal de los Estados Unidos. Tampoco crea los riesgos inflacionarios asociados
con la creacion de dinero, gue es la politica de estimulo preferida de la Reserva Federal de EE.
L.

Las politicas de Biden, si bien aumentan la carga regulatoria y, por lo tanto, los costos operativos
para los productores de petroleo de EE. UU., Pueden limitar la produccion de petréleo del
mayor productor mundial de petrdleo v gas natural. Esto proporcionaria algun alivio a un mundo
inundado de petrdleo| vy sumido en un exceso de oferta de seis afos que es responsable de la
caida prolongada de los precios.

A pesar del entusiasmo por una rapida adopcion temprana de vehiculos eléctricos y el aumento de
la demanda maxima de petrdleo| | los combustibles fosiles seguiran siendo una parte crucial de
la matriz energética mundial durante algun tiempo. Si bien el exceso de oferta mundial actual
afectara los precios en el futuro cercano, la demanda de combustibles fosiles se mantendra
estable durante al menos una decada.

El enfoque multilateral de la politica exterior de Biden, centrado en retomar €l papel de Estados
Unidos como lider mundial y promover la democracia, los derechos humanos vy el libre comercio,
estimulara una mayor estabilidad geopolitica global. Esto aliviara las tensiones internacionales e
impulsara el comercio mundial, estimulando asi una mayor demanda de petrélec crudo | que es
la principal fuente de energia del mundo.

Dicha politica reducira el volumen de los choques geopoliticos, lo que significa que se espera que
la alta volatilidad del precio del petroleo) observada incluso antes de la pandemia disminuya
significativamente. Esto, combinado con el potencial de un mayor consumo de petroleo | | sera
una bendicién para la industria petrolera mundial , que esta luchando por deshacerse de las
consecuencias de la pandemia de COVID-19.

La estrategia cooperativa basada en los valores de Biden en América Latina fortalecera los lazos
regionales, impulsando la estabilidad geopolitica. centrarse en  fortalecer las instituciones
democraticas regionales, mejorar los derechos humanos, reducir la pobreza, eliminar la corrupcion
y promover el libre comercio en America Latina. Estas medidas promoveran el crecimiento
economico regional, impulsaran la estabilidad politica y haran de América Latina un destino menos
riesgoso y mas atractivo para la inversion extranjera .

El cambio en la politica de Washington hacia América Latina reducira la creciente influencia
regional de Rusia, China e Iran. La rigida politica exterior de Trump basada en las transacciones
de Trump, que incluyeron amenazas de intervencion militar en Venezuela, la imposicion de
aranceles a diversas exportaciones regionales. y una postura hostil hacia la inmigracion, alieno a
muchos lideres latinoamericanos.

Esto permitio que China, Rusia e Iran aumentaran su presencia en Ameérica del Sur,

especialmente Venezuela , aumentando su influencia politica a expensas de la influencia
regional de Estados Unidos, mientras que los lideres locales buscaban un contrapeso a las
politicas de Trump. La creciente presencia de Rusia e Iran ha desestabilizado aun mas a America
del Sur, enfatizando |la necesidad de que Estados Unidos cambie la forma en que se relaciona con
la reqion.

Estos desarrollos daran un impulso solido al floreciente boom petrolero de Ameérica del Sur,
especialmente porque los precios de equilibrio en muchas jurisdicciones estan por debajo de los $
45 por barrl estimados para la industria del petréleo de esquisto de Estados Unidos. Colombia
bombea petrélec crudo con un precio medio de equilibrio después de impuestos de 40 a 45
ddlares por barril.

Compafia Nacional de Petréleo de Ecopetrol| dice ser el bombeo de crudo de petrdleo| con un
precio de equilibrio ain menor de 30 5 el barril. El gobierno nacional de Colombia esta tomando
medidas para impulsar la inversion extranjera en la industria petrolera econdmicamente crucial
del pais, que durante 2019 recibid casi una quinta parte de toda la inversion extranjera directa.

El plan de Biden para fortalecer la relacion con Colombia, un importante aliado regional. ademas
de fortalecer la segundad, los derechos humanos y el desarrollo economico en el pais devastado
por el conflicto, mejorara la estabilidad politica. Esto reduce el riesgo asociado con la inversion en
el pais andino, deberia mejorar la sequndad y abrir territorio adicional para la exploracion y
produccion de petréleo en tierra.

Esto es particularmente Iimportante porque no ha habido grandes descubrimientos de
hidrocarburos en Colombia durante mas de una década, y las escasas reservas probadas de
petroleo| y gas natural del pals tienen una vida util de solo seis y ocho afos, respectivamente. El
[MIEEND de Energia de Colombia espera atraer $ 3.4 mil millones en inversiones de la industria
durante 2021 y para que vuele la exploracion costa afuera . Por estas razones, la industria
petrolera de Colombia se encuentra en una posicion ideal para beneficiarse de una presidencia
de Biden, especialmente con Brent vendiéndose a mas de 54 dolares el barril.

El auge del petrdleo en alta mar de Guyana cobrara mayor impulso durante 2021. En los
ultimos seis anos, la gran petrolera mundial ExxonMobil ha realizado 18 descubrimientos de
petréleo importantes en el bloque costa afuera de Stabroek, el dltimo de los cuales es el
descubrimiento Redtail de septiembre de 2020. Exxon estima que solo en Stabroek Block tiene
mas de & mil millones de barriles de recursos petroleros recuperables.

La petrolera integrada inicio la produccién en el campo petrolero Liza, en el bloque Stabroek, en
diciembre de 2019 y espera bombear mas de 750.000 barriles por dia para 2026. Segun Hess,
socio de BExxon en Guyana, el campo Liza esta bombeando petréleo. crudo con un precio de
equilibrio de $ 35 por barril, que se espera que caiga a $ 25 por barril cuando el FPSO Liza Unity
se Implemente como parte del proyecto Liza Phase Two.

El aumento de la estabilidad politica de Guyana después de su crisis electoral de cinco meses
que termind en agosto de 2020 con la juramentacion de Mohamed Irfaan Ali como presidente,
junto con lazos mas estrechos con los EE. UU., Reforzara la estabilidad geopolitica al aumentar el
atractivo de la inversion en ex- Colonia britanica.

El boom petrolerc en Surinam se esta calentando. La destitucion del ex hombre fuerte militar Dési
Bouterse en las elecciones de junio de 2020 de la ex colonia holandesa es un buen augurio para
una mayor estabilidad politica y crecimiento econémice en un pais empobrecido muy afectado por
la pandemia de COWVID-19. La coalicién cuatripartita encabezada por el exjefe de policia
Chandrikapersad Santokh esta decidida a promover la ley y el orden, fortalecer las instituciones
gubernamentales y reconstruir la economia.

Uma sere de descobertas de petréleo significativas foram feitas no Suriname durante 2020 com
a Apache e a Total anunciando trés no Bloco 58 offshore. A dltima fol a descoberta da Exxon em
dezembro de 2020 no Bloco 52 offshore com a parceira Petronas. A Staatsolie, empresa nacional
de petréleo e reguladora da industria do Suriname, esta aceleracdo da atividade, que inclui o
lancamento da rodada de licitacdes offshore raso 2020/2021 durante novembro de 2020,

A estatal brasileira de petroleo Petrobras afirma estar bombeando petrélec a um impressionante
preco de equilibrio de meros US % 21 por barrl Isso € significativamente menor do que as
estimativas dos analistas de US § 35 a US § 45 por barril para o Brasil offshore. A China se tornou
um importante impulsionador do enorme boom do petroleo offshore do Brasil .

Os oleos brutos doces de grau médio do pré-sal Lula e Buzios sao extremamente populares na
China, onde s&o vendidos a precos premium para o Brent , porque podem ser facilmente refinados
em combustiveis de alto teor e baixo teor de enxofre, incluindo dlec de bunker maritimo que
combustibles de alto contenido vy bajo contenido de azufre, incluido el aceite de combustible. que
cumple con &l estandar IMO2020.

Los planes de Biden para fortalecer las instituciones democraticas, los derechos humanos, la
seguridad, el comercio vy el crecimiento economico en America Latina daran a la industria
petrolera de la regidon un impulso sélido y sostenido. Esto formara una parte importante de la
recuperacion econdomica mas amplia en una region que es una de las mas afectadas a nivel
mundial por la pandemia COVID-19.
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