Dolar aguafiestas

omo un invitado pe-
sado, el ddlar esta
empefiado en dafiar
lafiestadelarecupe-

racién econémica.
Impulsado por un vigoroso
consumo, se rompen todas la
previsiones sobre el creci-
miento y estaremos por enci-
ma del 9 por ciento al cierre
del afio. El desempleo sigue
cediendo aunque no al ritmo
deseado ni necesario parare-

cuperar el espacio cedidoala .

informalidad. Turismo, cons-
truccion y recreacién mues-
tran fuertes sefiales de reacti-
vacion. El precio del petréleo
ha estado en niveles eleva-
dos.

Claro que preocupalainfla-
cion y la perspectiva del im-
pacto de un reajuste populis-
ta del salario minimo. El Ban-
co delaRepiiblica ha estirado
al maximo su paciencia pero
no puede permitirse un des-

anclaje de las expectativas in-
flacionarias locales en un en-
torno mundial donde es evi-
dente que el tema es de cre-
ciente preocupacion.

En medio de la montafia
rusa de los tltimos dos afios,
el délar ha permanecido im-
perturbable. Nada lo debilita
ni lo asusta. :

Hay una razon estructural:
el exceso de gasto. El déficit
de la cuenta corriente esta
por encima del 5,4 por ciento
del PIB. La balanza comercial
tiene un desequilibrio que no
cesa de crecer acercindose a

- 1os 10 mil millones de dolares.
El déficit fiscal estimado por

el Ministerio de Hacienda es-
taria alrededor de 8,2 por
ciento del PIB. Estas realida-
des, por si solas, explican la
fortaleza de la divisa estado-
unidense.

Es claro ademas que la era
de tasas de interés negativas
se esta cerrando. En el 2022
habri un entorno monetario
mucho menos liquido lo que
favorece el flujo de capitales
hacia los Estados Unidos.

A ello hay que sumarle los
factores coyunturales relacio-
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Nos hemos vuelto
expertos en
postergar las
reformas que
requerimos para
recuperar el
equilibrio, ganar
productividad,
ahorrar y atraer mas
inversion’”.

nados por el entorno electo-
ral del afio que viene.
¢Cuantos de los que madru-
gan a las interminables filas
para obtener un pasaporte lo
hacen porque estan preocu-

‘pados por el futuro inmedia-

todel pais? Si estin pensando
en emigrar, también deben es-
tar comprando ddlares.

El peso débil refleja una

verdad que nadie quiere asu-
mir: nos hemos empobreci-
do. El mejor reflejo de ello es
la turbulencia que se observa
en el mercado bursitil. El va-
lor de los activos colombia-
nos expresados en moneda
extranjera es muy favorable
paralos compradores que tie-
nen délares. El exceso de gas-
to -interno y externo- al que
nos hemos acostumbrado

|- nos esta pasando cada vez

una factura mais alta. El que
gastamucho se empobrece, .

Colombia esti baratisima
para los que no ganan en pe-
sos porque nos hemos vuelto
expertos en postergar las re-
formas que requerimos para
recuperar el equilibrio, ganar
productividad, ahorrar y
atraer mis inversion. El délar
aguafiestas nos recuerda que
no hacemos la tarea y esta-
mos corriendo riesgos cada
vezmayores.

Como dice un sabio amigo:
“cuando el délar esta barato
hay que comprar porque esta
barato; si sube hay que com-
prar més porque quiere decir
que va a seguir subiendo”.
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