Tasa de cambio, aranceles y exportaciones

as discusiones so-

bre la dindmica de

la tasa de cambio

en Colombia han

venido tomando fuerza de-

bido al acercamiento de la

moneda estadounidense

cor. la barrera sicologica de

los $4.000 pesos. Para ex-

plicar ese comportamien-

to, hay factores externos

que no deben ser ignora-

dos y temas locales en los
que es urgente trabajar.

Enelfrenteexternotene-

mos la incertidumbre aso-

ciadaalaapariciondelava-

riante 6micron del corona-
virus y las expectativas so-
bre el cambio en la politica
monetaria de Estados Uni-
dos ante el repunte delain-
flacion. Dichos factores
han contribuidoa que el d6-
lar se fortalezca a nivel glo-
bal y a que paises emergen-
tes enfrenten presiones ha-
ciala devaluacién.
Ahorabien, en Colombia
tenemos temas propios
como la pérdida del grado
de inversion y los elevados
niveles de déficit fiscal y en
cuenta corriente que han
hecho que el peso se haya
devaluado mas que las mo-

nedas de algunos pares re-

gionales.

Las cifras mas recientes
de la cuenta corriente,
nuestro principal lunar en

materia de vulnerabilidad
externa, muestran un défi-
cit del 5,5% del PIB, el mas
alto desde 2015 y por enci-
ma del de paises de 1a re-
gion como Chile (-4,8%),
Perti (-2,6%), Brasil (-0,9%)
y México (-0,5%). Este des-
balance se explica en bue-
na parte por la aceleracién
de las importaciones esti-
muladas por la mayor de-
mandadelos hogares, el au-
mento de remision de utili-
dades de compaiiias ex-
tranjeras con presencia en
el pais, los rezagos en lare-
cuperacion en la produc-
cién y exportacion de pe-
troleo y la lenta diversifica-
cion de la canasta exporta-
dora.

Si bien el mercado des-
cuenta una correccion del

ee

Las estrategias de-

ben orientarse a
impulsar la compe-
titividad a traves
de mayores niveles
de apertura comer-
cial y menores tra-
mites, y la materia-
lizacion de proyec-
tos de logistica, in-
fraestructura mul-
timodal y de TICs".

déficit hacia niveles de
4,4% del PIBen 2022 en me-
dio de (i) unas perspectivas
positivas sobre los precios
de las materias primas, (ii)
el aumento en la produc-

_cién de petréleo y carb6ny

(iii) el panorama de norma-
lizacion monetaria en Esta-
dos Unidos, resulta necesa-
rio atenuar las fuentes de
vulnerabilidad macroeco-
ndémica y aumentar las ex-
portaciones. v

Para cumplir ese propdsi-
to, es necesario, cuanto an-
tes, redoblar esfuerzos
para diversificar la oferta
exportadora e impulsar las
exportaciones no tradicio-
nales; pero es preocupante
ver que las propuestas que
diversos sectores politicos
estan poniendo sobre la

mesa, como establecer
aranceles a algunos bienes,
entre ellos alimentos, arti-
culos de cueroytextiles, no
solo van en contravia de di-
cha meta, sino que po-
drian, incluso, incremen-
tar los precios en un contex-
to en el que la disrupcién -
delas cadenas de valor con-
tinuara generando presio-
nes inflacionarias en 2022.

Las estrategias, mas
bien, deben estar orienta-
dasaimpulsar la competiti-
vidad a través de labiisque-
da de mayores niveles de
apertura comercial ymeno-
res tramites, y la materiali-
zacion de proyectos de lo-
gistica, infraestructura mul-
timodal y de TICs.
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