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COMENTARIO DE ACCION SIN CALIFICACION

La perspectiva del petroleo y el
gas en Latam se estabilizara en
2022 luego de una fuerte
recuperacion de precios

Mi& 08 dic, 2021-5: 07 p.metro. ET

Contenide relacionado de Fitch Ratings: Fitch Ratings Perspectiva 2022: Energia (petrolecy
gas)

en America Latina Fitch Ratings-Chicago-08 de diciembre de 202 1: 5e espera que las condiciones
para las compaiiias de petrdleo v gas en América Latina se estabilicen en 2022 despues de una
mejora sustancialmente positiva en 2021, principalmente debido a precios de la energia globales

mas altos de lo esperado, seglin un nuevo informe de Fitch Ratings.

"Las compaiias de energia latinoamericanas entraran en 2022 con estructuras de capital mas
solidas y un impulso de produccion positivo luego de una solida recuperacion de los precios y 1a
produccion en 2021, Fitch Ratings espera que las métricas crediticias alcancen los niveles
anteriores al coronavirus en o despues de 2022 segun los factores antes mencionados. Este
desempeiio mejorado probablemente conducira a mayares distribuciones de dividendos con un
impacto crediticio neutral esperado *, dijo Lucas Aristizabal, Director Senior.

Los precios del petraleo BErent hasta la fecha han promediado aproximadamente USD 70 / bhl,
gue es mas del 502 mas alto que el promedio de U5043 / bbl de 2020. Un aumento continuo en
la produccidn en 2022 deberia ser un buen augurio para los emisores de la region, incluso silos
precios convergen a los precios de largo plazo de Fitch. precio de plazo cubierta de USD53 / bbl.
Fitch asume gue los precios del petraleo crudo se mantendran relativamente estables en 2022
antes de disminuir a aproximadamente USD&0 / bbl en 2023, en comparacidn con el promedio
esperado de Fitch para 2021 en USD 71 para Brent. Pronosticamos que Iz produccion agregada
aumentarad en toda la cartera de emisores calificados en 2021 y 2022 en comparacion con los
niveles de 20192, Fitch pronostica que la produccian de las entidades califcadas crecera en
conjunto en aproximadamente 200kboe / dy 400kboe / d en 2021 y 2022, respectivamente, en
comparacion con los niveles de 2019, La culminacidn de una mayor produccion previstay la

moderacion de los niveles de precios respaldan nuestra perspectiva neutral para el sector.

Las tendencias a observar en 2022 incluyen: -

Petrobras: esfuerzos continuos para desinvertir activos downstream;

--PEMEX: Apoyo gubernamental, manejo de liquidez y reservas productoras desarrolladas
probadas y desempeno productivo de campos maduros;

--lmplicaciones de las elecciones presidenciales de 2022 en Petrobras yEcopetrolrespectivos
paises;

--Renegociacion peruana de contrato de licencia en campo Camisea.

Para obtener mas informacian, "Fitch Ratings 2022 Outlook: Latin American Energy (Oil & Gas)"

estad disponible en el sitio web de Fitch en wwew.htchratings.com.
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Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estdn sujetas a ciertas limitaciones y
renuncias. Lea estas limitaciones y exenciones de responsabilidad siguiendo este enlace:
https:/fwww.hitchratings.com/understandingcreditratings . Ademas, el siguiente
https:/fwww.hitchratings.com/rating-definitions-document detalla las definiciones de
calificacion de Fitch para cada escala de calificacion y categorias de calificacion, incluidas las
definiciones relacionadas con el incumplimiento. Las caliicaciones, los criterios v 1as
metodologias publicados estan disponibles en este sitio en todo momento. El codigo de
conducta, la confidencialidad, los conflictos de intereses, el firewall de afiliados, el cumplimiento
v otras politicas ¥ procedimientos relevantes de Fitch también estan disponibles en la seccion
Codigo de conducta de este sitio. Los intereses relevantes de directores y accionistas estan
disponibles enhttps://www Atchratings.com/site/regulatory . Fitch puede haber brindado otro
servicio permisible o auxiliar a la entidad calificada o sus terceros relacionados. Los detalles de
los servicios permitidos o auxiliares para los cuales el analista principal tiene su sede en una
empresa de Fitch Ratings registrada en la ESMA o la FCA {0 sucursal de dicha empresa) se
pueden encontrar en la pagina de resumen de la entidad para este emisor en Fitch Ratings. sitio
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Al emitir v mantener sus calificaciones y al realizar otros informes {incluida la informacion de
pronadstico), Fitch se basa en informacidn factica que recibe de emisores y suscriptores y de otras
fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable dela
informacion factica en la que se basa de acuerdo con su metodologia de calificaciones, y obtiene
una verifcacion razonable de esa informacion de fuentes independientes, en la medida en que
dichas fuentes estén disponibles para un valor determinado o en una jurisdiccion determinada.
La forma de la investigacion factica de Fitch y el alcance de la verificacion de terceros que
obtenga variard segun Iz naturaleza del valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas en
Iz jurisdiccion en la que se ofrece y vende el valor calinicado v / 0 el emisor se encuentra,es unls,
informes actuariales, informes de ingenieria, opiniones legales y otros informes proporcionados
por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacidn de terceros independientes y
competentes con respecto al valor particular o en la jurisdiccian particular del emisor, v una
variedad de otros factores . Los usuarios de las calificaciones y los informes de Fitch deben
comprender gue ni una investigacion factica mejorada ni ninguna verificacion de terceros pueden
garantizar que toda la informacicon en la que se basa Fitch en relacidn con una calificacion o un
informe sea precisa y completa. En altima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de
la veracidad de la informacidn que brindan a Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros
informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en el trabajo de expertos,
incluidos los auditores independientes con respecto a los estados financieros y los abogadaos con
respecto alos asuntos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y los prondsticos de
informacian financiera v de otro tipo son inherentemente prospectivos eincorporan
suposiciones y predicciones sobre eventos futuros que, por su naturaleza, no pueden verificarse
como hechos. Como resultado, a pesar de cualquier verificacion de hechos actuales, las
calificaciones vy los prondsticos pueden verse afectados por eventos o condiciones futuros que
no se anticiparon en el momento en que se emitio o afirmo una calificacion o pronostico.

La informacion en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia
de ningun tipo, y Fitch no declara ni garantiza gue el informe o cualquiera de sus contenidos
cumplan con los requisitos de un destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una
opinidn sobre la solvencia crediticia de un valor. Esta opinion y los informes hechos por Fitch se
basan en criterios y metodologias establecidos que Fitch esta evaluando y actualizando
continuamente. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son el producto del trabajo
colectivo de Fitch v ningan individuo o grupo de personas es el tnico responsable de una
calificacion o un informe. La calificacion no aborda el riesgo de pérdida debido a riesgos distintos
al riesgo crediticio, 2a menos gque dicho riesgo se mencione especificamente. Fitch no participa en
Iz oferta o venta de ningdan valor. Todos los informes de Fitch tienen autoria compartida. Las
personas identiicadas en un informe de Fitch participaron en las opiniones expresadas en el
mismo, perc no son las anicas responsables de ellas. Las personas se nombran solo con fines de
contacto. Un informe que proporciona una calificacion de Fitch no es un prospecto ni un
sustituto de la informacion recopilada, verificada v presentada a los inversionistas por el emisor y
sus agentes en relacion con la venta de los valores. Las califcaciones pueden cambiarse o
retirarse en cualquier momento y por cuzalquier motivo, segun el criterio exclusivo de Fitch. Fitch
no brinda asesoramiento de inversicn de ningdn tipo. Las caliicaciones no son una
recomendacion para comprar, vender o mantener ningudn valor. Las calificaciones no comentan
sobre laidoneidad del precio de mercado, la idoneidad de cualquier valor para un inversionista
en particular, o la naturaleza exenta de impuestos o la tributacidn de los pagos realizados con
respecto a cualquier valor. Fitch recibe comisiones de emisores, aseguradoras, garantes, otros
deudores y suscriptores de titulos de calificacion. Dichos cargos generalmente varian de US $
1,000 a US § 750,000 (o el equivalente en moneda aplicable) por emision. En ciertos casos, Fitch
calificara todas o algunas de las emisiones emitidas por un emisor en particular, o aseguradas o
garantizadas por una aseguradora o garante en particular, por una tarifa anual Unica. 5e espera
que dichas tarifas varien de US $ 10,000 a US $ 1,500,000 {0 el equivalente en moneda aplicable).
La asignacian, publicacidn o difusion de una califcacion por parte de Fitch no constituird un
consentimiento de Fitch para usar su nombre como experto en relacion con cualquier
declaracion de registro presentada bajo las leyes de valores de los Estados Unidos, la Ley de
Mercados y Servicios Financieros de 2000 del Reino Unido, o las leyes de valores de cualquier
jurisdiccion en particular.

5Solo para Australia, Mueva Zelanda, Taiwan vy Corea del Sur: Fitch Australia Ply Lid posesuna
licencia de servicios financieros australiana {licencia AFS n® 337123} que la autoriza a
proporcionar caliicaciones crediticias ianicamente a clientes mayoristas. La informacion de
califcaciones crediticias publicada por Fitch no estd destinada a ser utilizada por personas que
son clientes minoristas en el sentido de la Ley de Corporaciones de 20401,

Fitch Ratings, Inc. esta regisirada enla Comision de Bolsa y Valores de EE.UU. Como una
{rganizacion de Calificacion Estadistica reconocida a nivel nacional {la "MRSRO"). 5i bien algunas
de las subsidiarias de califcacion crediticia de la NRSRO se enumeran en el Articulo 3 del
Formulario NESRO y, como tales, estdn autorizadas a emitir calincaciones crediticias en nombre
de la NRSRO {consulte https:/fwww fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias de
calificacion crediticia no estan listadas en el Formulario NRSRO {las "no NRSRO"} v, por lo tanto,
las calificaciones crediticias emitidas por esas subsidiarias no se emiten en nombre de la NESRO.
5in embargo, el personal ajeno a la HRSRO puede participar en la determinacion de las
calificaciones crediticias emitidas por la MNR5RO o en su nombre.
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