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General del Ejército toma mando de
Petrobras después de
reorganizacion de Bolsonaro

martes, 13 de abril de 2021 f v in [l GUARDAR

Joaquim Silva e Luna fue nombrado miembro del directorio
de Petroleo Brasileiro SA en una junta de accionistas el

| pasado lunes
Agregue a sus temas de interés
Bloomberg
L Petrobras -
. Un general cercano al presidente brasileno, Jair Bolsonaro, esta listo para
i Crisis del petraleo . : i .
tomar las riendas del gigante petrolero controlado por el estado de Brasil
& Petréleo N en un cambio de liderazgo que ha consternado a los inversores.
& Brasil + Con el gobierno con la mayoria de los derechos de voto, Joaquim Silva e
_ Luna fue nombrado miembro del directorio de Petroleo Brasileiro SA en
> Jair Bolsonaro ¥

una junta de accionistas el lunes, un paso formal antes de ser nombrado
director ejecutivo. Carlos Alberto de QCliveira, jefe de exploracion y

# Administre sus temas produccion, sera el gerente general interino hasta que el directorio
seleccione un reemplazo, informad Petrobras en un comunicado.

Luna debera navegar por las prioridades en conflicto entre Bolsonaro, que
quiere que la compahia haga mas para proteger a los consumidores del
aumento de los costos del combustible, y los inversores que quieren que
cobre precios basados en el mercado para ayudar a reducir la deuda y
pagar dividendos. El espectro de una mayor intervencion del gobierno en
el productor con sede en Rio de Janeiro la ha convertido en la principal
petrolera con peor desempeno este ano.

Los inversores esperan al equipo que Luna redne para evaluar si la empresa
dard prioridad a las preocupaciones politicas sobre los resultados finales.

Los subsidios a los combustibles corren el riesgo de descarrilar los
esfuerzos de Petrobras por vender un grupo de refinerias, una fuente clave
de financiamiento para desarrollar campos petroleros gigantes en el
Atlantico Sur que son la base del crecimiento y las ganancias futuras de la
compania. Una mayor competencia en el refinado dificultaria la
intervencion del gobierno en los niveles de precios.

“Sin el programa de desinversion, tendran que encontrar alternativas o
reducir las inversiones”, dijo Marcelo de Assis, jefe de investigacion
upstream para América Latina de la consultora Wood Mackenzie Ltd.

Bolsonaro comenzd a criticar al presidente ejecutivo saliente, Roberto
Castello Branco, en febrero por el aumento de los precios del combustible y
decidid no renovar su mandato. El ejecutivo, un defensor del libre mercado
que se ganod el elogio de los inversores por guiar con éxito al productor de
petréleo a través de la pandemia y fortalecer sus finanzas, pasé por un
canto de cisne extenso y a menudo incomodo antes de ser destituido
formalmente por la junta el lunes.

Castello Branco continud su politica de precios del combustible basados en
el mercado a pesar de las criticas del presidente. La semana pasada,
Bolsonaro reprendié a la compania por elevar los precios del gas natural, lo
que provoco que las acciones bajaran e incito a Petrobras a buscar una
aclaracion del de Energia sobre lo que quiso decir el presidente,

En su ultima llamada de resultados con analistas el mes pasado, el
ejecutivo lucié una camiseta “Mind the Gap” en referencia a como
Petrobras mejord su desempeno en comparacion con otras grandes
petroleras durante su mandato.

Los acontecimientos recientes en Petrobras subrayan como el aumento de
los precios del crudo es una bendicion mixta para muchas companias
petroleras en el mundo en desarrollo y, a menudo, conduce a costosos
subsidios . México busca controlar los precios y la argentina YPF SA cuenta
con controles de capital y de precios. Incluso en Colombia, un pais con un
historial mas solido de politicas favorables a las empresas, [Ecopetrol,
controlada por el estado, acordd recientemente comprar una compania
eléctrica estatal por $ 4 mil millones en un acuerdo que puso nervioso al
mercado.

“Existe un escenario de Ricitos de Oro para los precios del petréleo en
Ameérica Latina”, dijo Fernando Valle, analista de Bloomberg Intelligence.
"El petréleo a 100 ddlares seria fantastico, pero en realidad es perjudicial
debido a la inflacién, y luego los gobiernos toman malas decisiones como
los controles de precios”.

El abrupto cambio de liderazgo ha llevado a una serie de deserciones del
directorio y del equipo de administracion de la empresa, lo que socava la
gobernanza de Petrobras en un momento en que las practicas
ambientales, sociales y de gobernanza, o ESG, son una prioridad creciente
entre |os inversores. Uno de los miembros salientes de la junta, Omar
Carneiro da Cunha, dijo en un comunicado del 2 de marzo que dimitid
debido a "précticas de gestion'.

Si bien los fondos ESG normalmente no se dirigen a los mercados
emergentes, Petrobras se encuentra en 31 fondos ESG a nivel mundial,
incluido el DFA Emerging Markets Core Equity Portfolio, el fondo mas
grande de este tipo, segun datos compilados por Bloomberg,.

Algunos inversionistas ven margen de mejora después de que las acciones
de Petrobras cayeran un 16% este afno. El aumento de mas del 20% en los
precios mundiales del petréleo de referencia este afo y el debilitamiento
del real brasileno deberian ayudar a Luna a mantener la rentabilidad de la
empresa, dijo Eduardo Morais, administrador de fondos de Claritas
Investimentos de Principal Financial Group en Sao Paulo.

“Una de sus principales tareas sera no estropear las cosas”, dijo Morais,
quien impulso sus participaciones en Petrobras después de |la caida de las
acciones en febrero. "Se espera que la empresa genere una gran cantidad
de efectivo".

Lo que dice Bloomberg Intelligence

El reemplazo del gerente general de Petrobras debido a los desacuerdos
con el gobierno brasileno sobre el precio del combustible sigue siendo un
problema para la empresa, incluso cuando sus operaciones mejoran. Los
resultados deberian beneficiarse de los precios mas altos de las materias
primas y la racionalizacion de su negocio, lo que ha llevado a reducciones
sustanciales de costos. Esto podria frustrarse con una nueva
administracion si los cambios en los precios del combustible se revierten
para controlar la inflacién de Brasil.

El requlador de valores de Brasil tiene al menos cuatro sondeos separados
sobre como se reveld el cambio de CEO y cualquier posible uso de
informacidén privilegiada. La imagen de la empresa también se vio afectada
por un miembro del equipo del CEO saliente. El jefe de recursos humanos
fue despedido por negociar acciones de manera inapropiada durante las
consecuencias de Castello Branco con Bolsonaro, dijo la compania el 29 de
marzo.

La agitacidon en Petrobras se produce en un momento en que Bolsonaro
estd a la defensiva por su ineficaz respuesta a la pandemia y la lentitud de
las vacunas. Reviso todo su gabinete el mes pasado, subrayando la
naturaleza improvisada de su gobierno en este momento.

“La peor parte de la gobernanza es gque, esencialmente, se le ha puesto en
marcha para cumplir con las érdenes del gobierno, y no para los
accionistas minoritarios”, dijo Valle de Bloomberg Intelligence.


https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28v
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vZmluYW56YXM=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vZWNvbm9taWE=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vZW1wcmVzYXM=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vb2Npbw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vZ2xvYm9lY29ub21pYQ==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuYWdyb25lZ29jaW9zLmNvLw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vYW5hbGlzaXM=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cuYXN1bnRvc2xlZ2FsZXMuY29tLmNvLw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vY2FqYS1mdWVydGU=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vaW5kaWNhZG9yZXMtZWNvbm9taWNvcw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vaW5zaWRl
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vZGF2aXBsYXRh
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vcmVmb3JtYS10cmlidXRhcmlh
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vaW1wdWVzdG8tZGUtcmVudGE=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vb2NkZQ==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vcmllc2dvLXBhaXM=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vZWxlY2Npb25lcy1lbi1wZXJ1LXktZWN1YWRvcg==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vZG9sYXI=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vaXNh
https://getfireshot.com/pdf_
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly90d2l0dGVyLmNvbS9zaGFyZT9zb3VyY2U9dHdlZXRidXR0b24mdGV4dD1HZW5lcmFsK2RlbCtFaiVDMyVBOXJjaXRvK3RvbWErbWFuZG8rZGUrUGV0cm9icmFzK2Rlc3B1JUMzJUE5cytkZStyZW9yZ2FuaXphY2klQzMlQjNuK2RlK0JvbHNvbmFybyZ1cmw9aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vZ2xvYm9lY29ub21pYS9nZW5lcmFsLWRlbC1lamVyY2l0by10b21hLW1hbmRvLWRlLXBldHJvYnJhcy1kZXNwdWVzLWRlLXJlb3JnYW5pemFjaW9uLWRlLWJvbHNvbmFyby0zMTUyODc1JnZpYT1sYXJlcHVibGljYV9jbw==
https://getfireshot.com/pdf_
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly9tYXMubGFyZXB1YmxpY2EuY28v
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vcGV0cm9icmFz
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vY3Jpc2lzLWRlbC1wZXRyb2xlbw==
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vcGV0cm9sZW8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vYnJhc2ls
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly93d3cubGFyZXB1YmxpY2EuY28vamFpci1ib2xzb25hcm8=
https://getfireshot.com/pdf_aHR0cHM6Ly9tYXMubGFyZXB1YmxpY2EuY28vdGVtYXM=

