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El dolar se debilitaria con la victoria de
Joe Biden y subiria con Donald Trump

BOLSA. LOS INVERSIONISTAS
ESPERAN LAS ELECCIONES
DE EEUU, PERQ, EL
PANORAMA NO SE LIMITARIA
A LO QUE OCURRA EL 3 DE
NOVIEMBRE, SINO QUE SE
VEN IMPACTOS A CORTO'Y
LARGO PLAZO

BOGOTA

En tan solo cinco o seis dias
se conocera quién seri el pre-
sidente de Estados Unidos, y tal
como se ha evidenciado en el
movimiento de los mercados,
los inversionistas, a la par con
los ciudadanos estadouniden-
ses, estarian a la expectativa.

La variacion en el precio del
dolar con la eleccion de uno u
otro candidato esunodelos ele-
mentos que mas genera incer-
tidumbre, sin embargo, paralos
analistas el panorama estaria
claro con un fortalecimiento de
la moneda en caso de que Do-
nald Trump seareelegido, yuna
presion a la baja si el que gana
es el candidato Joe Biden.

“Tenemos la idea de que Bi-
denesmuchomas amigable con
el comercio internacional y con
los paises emergentes, de tal
manera que uno pensaria que,
junto con eso, se debilitaria un
poco el délar porque se reacti-
valaeconomia mundial, y gene-
raria un poco de apreciacion de
las monedas emergentes, jun-
to con una reactivacion impor-
tante enelcomercio internacio-
nal”, explicé el economista
principal de Scotiabank Colpa-
tria, Sergio Olarte.

En esto coincide Alejandro
Mazo, director de InvestmentAd-
visory Group en BTG Pactual,
quien explica que si bien el do-
lardeberiateneren el largo pla-
zounatendencia débil, esta po-
dria acelerarse con la eleccion
de Biden. Para el economista
una mayor expansion fiscal,
commodities fortalecidos, yuna
relacion mas tranquila entre
EE.UU. influirian.

' Sergio Olarte

Economista principal
Scotiabank Colpatria

“Con Biden, pensamos
que va a haber mds gasto
ptblico en EE.UU. y
adicionalmente, es, en el
corto plazo, mejor para
los paises emergentes en
término de sus monedas”.

O

| % b
<
“Para los mercados,
locales y globales, reducir
la incertidumbre puede
ser muy positivo, y ello
posiblemente se mapeard

en los mercados. Las
formas serdn relevantes”.
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FUE EL VALOR CON EL QUE CERRO
EL DOLAR EN COLOMBIA AYER
SEGUN LAS NEGOCIACIONES
SPOT DEL MERCADO.

Alejandro Reyes

Economista Principal
de Bbva Research

Siganos en:

www.larepublica.co
Con el informe sobre |a reduccion de la
tasa de usura en Colombia.

Mazo reitera que la balanza
esta inclinada hacia Biden, sin
embargo, explico queencasode
ganar Trump el délar podria for-
talecerse. “Hayun factor impor-
tante, el geopolitico, Trump ha
sido supremamente agresivoen
las politicas de comercio con
Chinay eso ha sido uno de los
factores que mas ha generado
ese ruido en la fortaleza del do-
lar. Bajoun escenario de Donald
Trump presidente, eld6larenel
cortoplazodeberiamostraruna
fortaleza™, explic6.

COMPORTAMIENTO DE LOS MERCADOS CARA ALAS ELECCIONES
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Otrodelos puntos queinflui-
rian en el comportamiento del
mercado seria el manejo que el
nuevo presidentele dealapan-
demia y al petréleo. Por ahora,
como se ha visto en los altimos
meses, Trump ha mostrado su
apoyo al sector petrolero y ha
optado por mantener activa la
economiaen medio delapande-
mia, panoramadgue podria cam-
biar con Biden, quien se ha en-
focado en las energias limpias
y un mayor control frente a la
mitigacion del virus.
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Los efectos en el mercado,
entonces, podrian analizarse
con dos panoramas distintos: a
cortoy largo plazo. Para el ana-
lista economico Fernando Cha-
con, las propuestas de Biden po-
drian percibirse como menos
favorables a corto plazo, por su
iniciativa de aumentar impues-
tos; regulaciones ambientales
que podrian afectar el sector pe-
trolero y las restricciones en la
apertura economica.

“Suiniciativa respecto ama-
yor nivel de gasto en infraes-

tructura y educacién y una me-
jorrelacién entérminos comer-
ciales con otras economias, po-
dria representar un impulso y
una menor volatilidad para el
mercado en el largo plazo”, co-
mento Chacén.

En el caso de Trump, sefiala
que el mercado podria esperar
unacontinuidad enelmarcore-
gulatorio, impuestos bajos, apo-
yoal sector petrolero, ymedidas
amigables con el mercado. Sin
embargo, latensiéncon Chinay
las medidas comerciales po-
drian mantener la volatilidad.

“En el largo plazo la historia
podria ser favorable en cual-
quieradelosresultados, depen-
dera en gran medida de la con-
figuracion que resulte en el
Senado y 1a capacidad para im-
pulsar la recuperacion econé-
mica en medio de la coyuntura
actual. Ambos tienen creden-
ciales parahacerunbuentraba-
jo”, concluy6 Chacén.

Porlomenos, en elmanejo de
lapandemia, que hasidootrode
los protagonistas de la volatili-
dad, los expertos apuntan a que
Biden estaria mas preparado: en
esto coincide el economista
principal de Bbva Research, Ale-
jandro Reyes, quien explicaque
esto podriaayudaa que su elec-
cionseveade maneramasposi-
tiva; mientras quelaeleccién de
Trump, podria significarun aire
positivo para las empresas.

“Sectores podran tener dife-
rentes respuestas, las energias
verdes y los tecnologicos pue-
den tener mejor desempefio
que las petroleras, por ejemplo
en el caso que Biden sea presi-
dente, mientras que lo contrario
podria ocurrir con Trump re-
electo”, afiadié Reyes.

Tal como explican los exper-
tos, cada candidato podria be-
neficiar sectores diferentes, sin
embargo, la gobernabilidad y
las actuaciones futuras depen-
deran, también, delaconforma-
cion del Congreso.

LAURA SOFiA SOLORZANO
Isolorzano@larepublica.com.co

CULTURA. EL LIBRO FUE PUBLICADO EN JUNIO DE ESTE ANO Y YA ES UN BESTSELLER

El enojo economico explicado en Angrynomics

BOGOTA

Una vez mas economistas e
historiadores tratan de explicar
el descontento social, en este
caso conlaeconomia.Ellibrode

Mark Blyth y Eric Lonergan lla-
mado ‘Angrynomics’ se propo-
ne desenterrar las causas del
enojo econémico actual y pro-
poner ideas sobre como abor-
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darlo de cara alos afios que vie-
nen tras el covid-19.

En una entrevista con BBC
unode sus autores (Blyth) expli-
c6 que “cuando dejas de ver la
furia como una simple respues-
tanerviosadela gente, comien-
zas a pensar en qué es lo que te
esta diciendo (...) Las crisis a ni-
velmacro producen furia politi-
ca. Lo que ha estado desarro-
llandose a partir de 2008 es que
laresponsabilidad de controlar
el riesgo en nuestras vidas ha
sido puesta en nosotros, perono
tenemos suficientes herra-
mientas para manejarlo”.

Antonio Spilimberg, subdi-
rector del Departamento de Es-
tudiosdel FMIenun articuloso-
bre este bestseller dijo que “los
autores sostienen que a lo lar-
go de la historia reciente el sis-
tema del capitalismo puede
compararse con el de una com-
putadoraque sebloquearepeti-
damente”.

El texto se convierte en una
lectura recomendada para tra-
tar de entender el descontento
social con la globalizacion y los
sistemas economicos.

MARIA CAROLINA RAMIREZ
@mramirezb

@MkBlyth

El libro escrito por Mark Blyth y
Eric Lonergan estudia la relacion
entre economia y descontento.



