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El futuro de Foz do Amazonas en juego

Por Adriana Melo

La decision de Total de dejar los bloques FZA-M-57, FZA-M-86, FZA-M-88, FZA-M-125 y FZA-M-
127, vendiendo su participacion a Petrobras, trae otra delicado capitulo de la telenovela arrastrada

de Foz do Amazonas. Mas que imponer incertidumbres en las cinco areas compradas en 2013, enla
undécima ronda, por el consorcio formado por la petrolera francesa, Petrobras y BP, la medida pone
a prueba el futuro de la actividad de exploracion y produccion en la region.

En la practica, la iniciativa amenaza con tener un efecto dominé en los otros cuatro bloques
operados en la region por Enauta, PetroRio (Brasoil) vy BP. Dependiendo de los nuevos capitulos, el
escenario puede dificultar aiin mas la ya remota posibilidad de realizar nuevas ofertas para areas en
Foz do Amazonas en futuras subastas de la ANP.

Con Total fuera del negocio, la atencién se centra en Petrobras. Las consecuencias del
posicionamiento de la petrolera brasilefia en relacion a los cinco activos seran decisivas para dictar
el rumbo de la actividad en Foz do Amazonas v, quién sabe, incluso de otros blogques ubicados en
cuencas vecinas del Margen Ecuatorial, gue también enfrentan dificultades en el proceso de
licenciamiento ambiental..

5i opta por mantener los cinco bloques en su portafolio, asumiendo la operacion de los activos,
Petrobras senalara al mercado que sigue apostando por el potencial del area y por la factibilidad de
obtener la licencia ambiental, a pesar de los problemas que se arrastran desde hace siete afnos sin
definicion. El posicionamiento podria, segun los analistas, ayudar a desatar el nudo en el proceso de
licenciamiento de la cuenca, asegurando la supervivencia de las actividades en la zona fronteriza.

Expectativa de desinversién

En el mercado, prevalece |la apuesta de que Petrobras se haga cargo temporalmente de |la operacion
de los bloques, buscando ya la venta parcial o total de los activos con el traspaso de la posicion. 5in
embargo, hay grupos que temen la posibilidad de un retorno a corto plazo, siguiendo la estrategia
de Total. Nadie imagina que la petrolera brasilefia mantendra una participacion del 70%.

Ante el escenario desfavorable del precio del barril de petréleo |, no sera de extrafiar también que
la petrolera brasilefia opte por la estrategia de perforar al menos un pozo exploratorioen la zonaen
un intento de generar valor ante una posible venta de los activos. Petrobras no opera bloques en
Foz do Amazonas desde 2016, cuando perdié la concesion BM-FZA-4.

El Gltimo pozo exploratorio de la petrolera brasilefia en la region fue ejecutadoen 2011. La
campana tuvo que pararse luego de que fuertes corrientes provocaron el desplazamiento de la
plataforma Ocean Whittington, que pertenecia a Diamond. A pesar del tiempo de ayuno, el equipo
de Exploracion de Petrobras sigue interesado en la region, motivado por la posibilidad de descubrir
una nueva frontera, como en los resultados logrados por otras petroleras en Guyanay Surinam.

Preoccupados por el proceso de licenciamiento ambiental en la region, que se desarrolla desde
2013, y en medio de mas dudas que certezas, BP, Enautay PetroRio (Brasoil) han entrado enuna
etapa de alerta aiin mayor. El hecho de que Total cediera las areas, a pesar de los buenos resultados
que viene garantizando con Apache en Surinam, se interpretd como incredulidad en la liberacién de
la licencia.

Muevo contexto

La salida de Total se produce en un escenario diferente al de 2013, cuando la dltima apuesta se
realizé en Foz do Amazonas, lo gue resultd en la adquisicion de 12 bloques en la undécima ronda,
frente al total de 14 areas que recibieron propuestas. En ese momento, no habia conocimiento, al
menos formal, sobre el embrollo de los corales.

El precio del barril de petréleo rondaba los US $ 100, lo que compensaba los riesgos de operar en
la region. Contrariamente al momento actual, las petroleras malgastaban la salud financiera.

Sin unainfraestructura de apoyo cercana y corrientes que requieran equipos mas robustos, el costo
de operacién en Foz do Amazonas es alto. Antes de la crisis del sector, el preciocdeun pozoenla
region rondaba los US $ 350 millones, frente al promedio de las otras cuencas de US $ 150
millones.

Hoy, con los nuevos niveles de precios en el sector, se estima que el costo de perforacion en Foz
podria haber caido a un valor cercano a los US $ 150 millones.

Millones en la mesa

Total, BP y Petrobras desembolsaron la cifra de R $ 621,5 millones para la adquisicion de los cinco
bloques. Del total, R $ 345,9 millones se destinaron al bono FZA-M-57, monto récord hasta
entonces. Las tres empresas, acompanadas de | Ecopetrol| . Enauta, EHP, Brasoil, quienes también
adquirieron activos exploratorios en la cuenca durante la ronda de 2013, dejaron sobre lamesa la
exigua cifra de R $ 768,32 millones, con el pago del bono de firma Gnicamente.

Ademas de los montos gastados en el bono de suscripcidn, las empresas también desembolsaron
otro millén de délares con la adquisicidn de datos sismicos vy el proceso de licenciamiento
ambiental. Dado el alto costo de operacion y la creciente percepcion de dificultad en el proceso de
licenciamiento ambiental, algunas empresas llevan tiempo cediendo y devolviendo activos,
mientras que otras han intentado sin éxito realizar operaciones de farm-out.

El primero en tirar la toalla fue BHP, que devolvid sus dos bloques en 2018. Mas recientemente, en
marzo de 2020, fue el turno de Ecopetrol /de ceder el FAZ-M-320.

Historia de Foz

Considerada zona fronteriza, la cuenca de Foz do Amazonas aun es poco conocida. Desde la
apertura del sector petrolero , solo se han perforado dos pozos en la region, uno por Petrobras y el
otro por BF, en BM-FZA-1, en 2004. En ese momento, la camparia confirma la presencia de indicios
de gas naturaly petrdleo , pero el proyecto no resulté econémicamente viable.

Los resultados de ExxonMaobil en Guyana y Total / Apache en Surinam incrementaron la apuesta
por la posibilidad de éxito en Foz do Amazonas, pero no fueron suficientes para mitigar el riesgo y la
tension relacionados con el proceso de licenciamiento en la region, que atrae la atencidn de
entidades ambientales como Greenpeace. Casi siete afios después de que se realizé laundécima
ronda y casi dos afos después de que el proceso de licenciamiento de Total fuera rechazado, la
cuenca enfrenta niveles mas bajos que altos, sin actividad de campo en curso en ninguno de los
nueve blogues concesionados en este momento.

Dado el escenario de incertidumbre y las elevadas cifras ya invertidas, no sera de extranar que el
problema de Foz do Amazonas sea llevado ante la justicia por un operador, dependiendo del
desenlace de los problemas enfrentados. El antecedente de la amenaza tiene como objetivo
cuestionar los compromisos laborales asumidos y no ejecutados y el consiguiente y cuestionado
pago de multas.

Esta en juego la perforacién o no de hasta 11 pozos exploratorios y todo el debate ambiental en
relacién a los corales. En el caso de los bloques FZA-M-57, FZA-M-86, FZA-M-88, FZA-M-125 vy
FZA-M-127, el programa de trabajo presentado a Ibama prevé la perforacién de cinco a siete pozos
exploratorios.

Luego, Brasil Energia publica un cronograma completo de Foz do Amazonas, con todos los eventos
desde la adquisicion de los blogues de la undécima ronda.
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