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DESPUES
DE LA
TEMPESTAD

Luego de uno de los periodos mas
complejos para la industria petrolera,
ya se empiezan a ver sefiales de
recuperacion. ;Como pinta 20217

omo consecuencia de las ten-

siones geopoliticas v de la

caida de la demanda de crudo

a nivel mundial, 2020 ha sido

uno de los afios mas complejos
para la industria petrolera.

El ano habia empezado con relativa calma
en el mercado petrolero. Tanto la referencia
Brent, como la WTI, superaban la barrera
de los US$60, v si bien no era la época de los
US$100 por barril de hace varios afos, no se es-
peraba una debacle como la de finales de abril.

El 20 de ese mes, cuando se vencian los con-
tratos futuros de mayo, el mundo se sorprendié.
Por primera vez en la historia los precios del
petréleo llegaron a terrenos negativos. Es decir,
los productores estaban pagando para que les
recibieran el crudo, pues no habia demanda
para absorber la produccion, lo que causé que
cientos de buques tanqueros repletos de crudo
se quedaran en el mar sin rumbo fijo.

{Qué pas6? El mercado petrolero enfrenté
un doble chogue. Por un lado, el 6 de marzo
Rusia y los paises de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petréleo (Opep), liderados por
Arabia Saudita, iniciaron una guerra de pre-
cios ante la falta de acuerdo de produccién. Por
otro lado, la medidas de confinamientos instau-
radas a nivel mundial para hacerle frente a la
primera ola de coronavirus en Europa y en el
resto del planeta le dieron un golpe a la de-
manda. De un dia para otro, millones de carros
v miles de aviones dejaron de circular.

En esos dias, la demanda diaria de erudo
cay6 unos 30 millones de barriles y, a pesar de
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En el peor momento de la
crisis, los barcos tanqueros se
convirtieron en la (nica solucién
para almacenar el crudo que

no encontraba comprador.

que los paises petroleros lle-
garon a un acuerdo para re-
ducir la produccién en cerca
de 10 millones de barriles dia-
rios, el golpe fue monumental.

Nadie sabia si la situacion
seria estructural o coyuntu-
ral. Hoy, casi 7 meses después,
ya hay senales de que fue un
fenémeno coyuntural.

Si bien en varias partes
del mundo, sobre todo en Eu-
ropa, aun hay algunas medi-
das restrictivas, hoy son mas
sectorizadas.

Lentamente los motores
de los autos se han vuelto a
encender y los aviones volvie-
ron a despegar y es claro que
las economias del planeta no
resisten mas cuarentenas es-
trictas y la reactivacién pa-
rece no tener reversa.

Adicionalmente, desde
hace dos semanas hay un fac-
tor que esta empujando fa-
vorablemente los precios del
crudo. Se trata de los anun-
cios que han hecho Pfizer y

Moderna en
cuanto a que
sSus vacunas
brindan una
proteceién
del 95%.
Después
de muchos
meses de in-
certidum-
bre por fin el
mundo empezé a ver la luz al
final del tunel y, por supuesto,
esto se ha reflejado en los pre-
cios del crudo, que al cierre
de esta edicion se ubicaban
en US$43 para la referencia
WTI y US$46 para la Brent.
Puede que esta tendencia
se mantenga y se consolide
de cara a 2021, teniendo en
cuenta que, ademas, la Opep
sigue discutiendo el recorte
de la oferta. Todo parece in-
dicar que miembros de la or-
ganizacion estan de acuerdo
con aplazar unos meses el in-
cremento de dos millones de
barriles por dia en el bom-
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beo que se
tenia proyec-
tado para el
proximo ano.
Por otro
lado, la Admi-
nistraciéon de
Informacion
de Energia de
Estados Uni-
dos (EIA) re-
velé que el aumento de los
inventarios en Estados Uni-
dos fue menor a lo proyec-
tado, lo que demuestra que
la demanda se recupera, lo
que impulsaria también los
precios del crudo. De hecho,
recientemente la firma Gold-
man Sachs tomoé esta tesis y
explicé que bajo este orden de
ideas se espera que los precios
del crudo repunten, gracias a
la recuperacién econdémica.
Asi las cosas, prevé que el
proximo ano los precios del
Brent lleguen a los US$60 por
barril en el tercer trimestre y
tengan un promedio anual de
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US$59,40. Ademas, considera que la demanda
aumentara 3,7 millones de barriles diarios en
los primeros 8 meses del ano.

Sin duda, esta no solo es una buena noti-
cia para la industria petrolera nacional que
ha resistido el golpe y que ve con optimismo
la llegada del préximo ano, sino también
para el Gobierno, considerando que por cada
délar que baje el precio del barril en prome-
dio, en un lapso de un afo, deja de percibir
$400.000 millones.

Por otro lado, hay una fuerte expectativa en
el pais por el impulso que le dara a la econo-
mia el repunte de la actividad petrolera. Pese
a que en el mes de agosto la produccion fue de
742.091 barriles promedio
por dia, lo que muestra una
disminucion del 15% con
respecto al mismo periodo
del ano anterior, esta viene
recuperiandose y, segin las
proyecciones del Gobierno,
la meta es que para 2021 se
llegue a los 802.000 barri-
les diarios. Cabe recordar
que en 2019 la produccién
cerré con un promedio de

886.000 barriles diarios.
] Aﬁdiciu_nalmente, POR CADA
as inversiones que se
haran en la industria DOLAR QUE
el préximo afio no serdan CAIGA EN
tfmé;iaﬁ* s e PROMEDIO
presidente de Eco-

petrol, Felipe Baydn, EL BARRIL DE
anuncié en la Cambre PETR‘OI.EO,
del Petréleo y Gas que EN EL LAPSO
aumentaran sus inver- T
siones. Asi las cosas, el DE UN ANO’
plan para los préximos EL GOBIERNO
tres anos superara los  P|ERDE
US$11.000 millones.

Asimismo, la Agen- 5400‘000
cia Nacional de Hidro- MILLONES.

carburos (ANH) estima
que en 2021 el sector de hidrocarburos inver-
tird US$3.400 millones. “El préximo ano ini-
ciara la campana exploratoria en costa afuera,
con inversiones previstas por mas de US$1.900
millones. Ademas, se tienen compromisos por
US$940 millones para las actividades en dreas
continentales”, informo la entidad.

La estrategia del sector se enfocara en 4
ejes: el desarrollo de la exploracion y pro-
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duccion costa afuera, la pro-
mocion de la exploracién de
yacimientos continentales,
la implementacion de tecno-
logias de recobro mejorado y
el desarrollo de los Proyectos
Piloto de Investigacion Inte-
gral en Yacimientos No Con-
vencionales en Colombia.

Todo parece indicar que
2021 ser4 el ano de los pi-
lotos de fracking. De hecho,
va Ecopetrol se subié a ese
bus y se espera que en los
proximos dias las otras em-
presas suscriban los con-
tratos. Este seria el primer
paso para definir el futuro
de los no convencionales en
el pais y por ende el de la se-
guridad energética.

Se estima que los Proyec-
tos Piloto demandardn in-
versiones de entre US$400
millones y US$650 millones.

“Para el pais es impor-
tante llevar a cabo los pilotos
lo antes posible. Dependera
de la expedicién de la totali-
dad de la regulacién y si para
las empresas resulta razona-
ble. Me refiero a las privadas,
que aun no han presentado
sus propuestas. El Gobierno
confia en evaluarlos en el pri-
mer semestre de 2022.”, in-
dicd Francisco José Lloreda,
presidente de la ACP.

Desde el sector son op-
timistas y esperan que el
préximo ano se retome el
rumbo luego de la pesadilla
vivida en 2020 por cuenta de
la pandemia.

“Serd un afio crucial para
la industria, pues espera-
mos su reactivacion”, con-
cluyé Lloreda.

De que el sector petrolero
se recupere plenamente de-
pende no solo la salud finan-
ciera del pais en el corto plazo,
sino una adecuada transicion
energética para el futuro. o



