INICIAR SESION

-—
i

o

\ Fexicn Gas Price-Index’

NGI DIARIO

SHALE DIARTIO SOEEITEBEDS PRUEBA

.

in" 3\

NGI MEXICO NATGAS PRICESAGKER - /",

El Encino

TODOS LOS SERVICIOS NGI MEXICO LNG INSIGHT SUSCRIBIR ACERCADE

PRODUCCION [ E&P [ NGI MEXICO GPI/ NGI ACCESO A TODAS LAS NOTICIAS

A medida que los CON globales reducen los presupuestos de
exploracion, los gobiernos latinoamericanos afrontan una
crisis sin precedentes

Christopher Lenton 21 de mayo de 2020 |
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Las compariias petroleras
nacionales (NOC) de todo el
mundo planean reducir los
presupuestos de exploracion
en mas de un cuarto en

Ecopetrol de Colombia es el
primer NOC de LatAm en
recortar Capex en medio de
sobreoferta, coronavirus
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Read Article Precios del gas natural en México

promedio en 2020, segun una nueva investigacion de
Wood Mackenzie.

Se espera que la exploracion de
petroleo y gas en Ameérica
Latina se vea afectada por el

_ ) Seleccione una continuacion para leer en espafiol;
entorno de precios bajos

El analisis se basa en anuncios de los 11 principales
exploradores de NOC, incluidos los mexicanos

Petroleo s Mexicanos (Pemex) y el brasilefic Petrdleo
Brasileiro SA (Petrobras).

| Seleccionar idioma | Con la tecnologia de Google Traductor

La industria mundial del gas
natural y el petroleo responde a
una crisis de coronavirus 'sin
precedentes’ con donaciones y
esfuerzos de ayuda

"Si bien la gama de recortes presupuestarios de
exploracion para los CON esta un poco mas diversificada
que la de las grandes, la exploracion convencional sigue
siendo importante para ellos”, dijo Huong Tra Ho, analista
senior de Wood Mackenzie.

Precios del gas natural en Meéxico 7

Precios a plazo de EE. UU. Impactanteaﬁ

PacaibXal contado diarios de EE. UU. £
Cobertura diaria, analisis y datos de precios para el mercado emergente de gas
natural de Mexico

Seleosi@REIBGN 7

Precios de PEMEX VPM 7
Los CON gastaron 12-35% de sus presupuestos aguas arriba en exploracion para un
promedio de aproximadamente 17% durante el periodo 2015-2019, mas alio que el gasto
promedio de las mayores del 8%.

Rastreador de flujo fronterizo de Estado€g
PinidesS| SERBNGAS 7
"Los recortes presupuestarios de exploracion , si bien son necesarios hoy, afectaran el _ _ _
crecimiento futuro y Ia sostenibilidad de las empresas”, dijo Ho. “Dada la importancia de Ia Precios estimados de Wahalajara 4
exploracion para los CON y su creciente participacion en los nuevos descubrimientos
mundiales, estos recortes presupuestarios son probablemente medidas a corto plazo en
lugar de a largo plazo. Esperamos que los NOC revitalicen sus programas de exploracion
a medida que el sector se recupere ”.

Informe de almacenamiento EIA Sur- £
Pt de energia nodal de CENACE £
En el caso de Ameérica Latina, el panorama es especialmente complicado y varia de un ﬁ _

pais a otro, segun los panelistas que discutieron los CON el jueves en la Conferencia de D
La Jolla del Instituto de las Ameéricas, que este afo se celebra virtualmente.
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:} Datos de precios de gas de NG Méxicnﬁ
Algunos CON, como Pemex y Yacimientos Petroliferos Fiscales SA (YPF) de Argentina,

tendran dificultades para resistir un periodo prolongado de bajos precios del petrdleo e
incertidumbre, segun el director ejecutivo de Fitch Ratings, Luis Aristizabal.

Flujo de datos de flujos SISTRANGAS ﬁ

Tanto YPF como Pemex tenian una economia pobre antes de la crisis actual, donde "el
costo de extraccion sumaba mas de lo que valian los productos”.

MexicoDaily NEWS

Futuros de gas natural Ver mas oscilaciones
extremas; Waha se recupera

Incluso dada la intervencion del gobierno en Argentina que fija el precio del petroleoc en %
45 / bbl, a ¥PF le resultara dificil ganar dinero, dijo Aristizabal.

En el otro extremo del espectro estan Petrobras y  Ecopetrol SA de Colombia |, que "han
realizado una gran cantidad de trabajo para mejorar su posicion de costos en los Ultimos
tres afios" al pagar la deuda y convertirse en empresas de grado de inversion.

El coronavirus conduce a la disminucion de dos
digitos en el gasto de petréleoc y gas en América
Latina

Los futuros del gas natural se aproximana 5 2,
pero el riesgo a la baja se cierne; \Waha Cash Up
Again

Ambas firmas redujeron los gastos de capital (gasto de capital) recientemente, con
Ecopetrol| en marzo convirtiéndose en el primer CON de América Latina en anunciar

recortes de gastos en 2020 de $ 1.2 mil millones a § 3.3-4.3 mil millones. - _ _
La agitacion del mercado pandemico reducira el
gasto en exploracion y produccion al sur de la

Petrobras también redujo su gasto de capital, en 5 3.5 mil millones. Aun asi, la
frontera

Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo prevé que la produccion de liquidos

de Brasil crecera en 19,000 b / d este afio. |IEnova en espera de permiso de exportacion de

Meéxico para firmar en Baja California LNG Project
"Estan entrando en esta situacion con una estructura de capital mucho mejor para

superar esta recesion”, dijo Aristizabal. "Ambas compafiias tienen un punto de equilibrio
de ciclo completo de $ 35 / bbl, por lo que deberian estar bien para superar esta
recesion".

Los futuros del gas natural caen en picado; Mas
"extrema volatilidad” vista mas adelante

Columna: El negocio mexicano de gas natural,
jugado de manera inteligente, podria ayudar con la
recuperacion economica

RECUPERACION DE CORONAVIRUS Otro dia "erratico” para los futuros del gas natural,

ya que mayo arroja 7 centavos; Diapositivas de

Los panelistas argumentaron que los CON también veran su papel tradicional como efectivo a demanda moderada

salvadores economicos disminuidos por la gravedad de Ila recesion.

"Lo que esperamos es que en 2020 y 2021 veremos una menor distribucion de los CON
en el gobierno”, dijo Aristizabal. “Se reduciran los dividendos para | Ecopetrol| y para
Petrobras. Vera menores regalias. Si un gobierno quiere que su NOC desempefie un
papel importante en la recuperacion, ejercera una presion adicional sobre su estructura
de capital v hara que sea mas dificil atraer capital privado "

El director de consultoria de IPD Latin America, John Padilla, estuvo de acuerdo,
argumentando que los paises enfocados en la exportacion en America Latina necesitaban
reinventar sus economias.

"La fiebre del ha terminado en gran medida", dijo. “Al igual que la fiebre del ({9 , no
significa que dejes de ganar dinero. Pero requiere tipos de empresas increiblemente mas
eficientes ".

Mew research by Fitch suggested that during 2020, all oil and gas companies working in
Latin America will see profitability decline to one third of 2019 levels, with cash flow under
pressure through 2021.

One potential outcome is a drive to privatization in some countries, according to Rice
University’s Francisco Monaldi.

“These are unprecedented times, and we can expect it will take a while to get back,” said
Monaldi. “If that is the case, we can expect that the NOCs in worse shape will be the ones
in which the government itself is going to be in trouble.”

He argued that in Argentina, Ecuador and Venezuela, “you are likely to see a bigger role
for the private sector,” as NOCs retrench and governments get desperate for money.
desesperan por obtener dinero.

"Pero incluso en los CON en mejor forma, como | Ecopetral| y Petrobras, esto sigue
siendo bastante dificil para cualguier empresa”.

El caso de Pemex en México esta nublado por un gobierno que esta decidido a apuntalar
la industria de los hidrocarburos y mantenera firmemente en manos del estado, dijo
Monaldi.

"México es una economia muy diversificada, pero el problema es que Pemex esta
profundamente endeudado, por lo que Pemex podria arrastrar al gobiemno con ellos”, dijo.
"El presidente no ha mostrado signos de ser pragmatico”. Y si México recurre al sector
privado, "podria ser demasiado tarde".

Marta Jara, ex directora ejecutiva de la petrolera estatal uruguaya, Administracion
Nacional de Combusiibles, Alcohol y Portland {Ancap), dijo durante el panel de discusion
que ahora es el momento para que los CON trabajen en la transicion energética.

“These days, governments are trying to develop fiscal packages, and some of this money
needs to go to the development and growth of better energy systems,” she said.

“NOCs are a source of cash and power,” she said, with huge workforces making them
hard to change, “but if the NOC has any future, it has to be nimble and adapt.”
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Editor Senior, México y América Latina | Santiago, Cl

Christopher se unio a NGI como Editor Senior para México v América Latina en noviembre
de 2018. Antes de eso, fue Gerente Editorial Senior en ENamericas en Santiago, Chile. Con
sede en Santiago, ha cubierto los mercados energéticos de América Latina desde 2009 como
reportero, editor v analista. Tiene una maestria en politica econdmica internacional de la
Universidad de Columbia v una licenciatura en estudios internacionales del Trinity College.
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El gas natural dijo la clave para la transicion energética de Colombia como fracking, el impulso en el
mar

Using Coronavirus as ‘Excuse,” Mexico Pushes Through Power Rules Said Damaging to Private Sector
OPEC Sees Mexico's 2020 Oil Production Down Slightly as Global Qutput Nosedives

Mexico Announces Plan for Economic Reopening Starting May 18
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NGl welcomes respectful, engaging, professional comments.

Flease read our Comment Policy before commenting.
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Natural Gas Intelligence (NGI), es un proveedor lider de gas natural, noticias de esquisto
bituminoso e informacion de mercado para la desregulada industria del gas natural de América
del Norte. Desde que se publico el primer numero de Matural Gas Intelligence en 1931, NGl ha
proporcionado precios y datos clave en los que confian diariamente miles de participantes de la
industria en los EE. UL, Canada y México, asi como en Ameérica Central y del Sur, Europa y
Asia.
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