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El barril de Brent a US

$20 disminuye

la renta petrolera en $16 billones

HACIENDA. LOS BAJOS
PRECIOS DEL CRUDO
AUMENTARIAN LA DEUDA
EXTERNAY EL DEFICIT DE
CUENTA CORRIENTE.

EL IMPACTO TAMBIEN SE
REFLEJARIA EN MENOS
REGALIAS E IMPUESTOS

BOGOTA
La crisis geopolitica entre Ru-
sia y Arabia Saudita, tras los fa-
llidos acuerdos delaOpep, agudi-
zan cada vez mas la situacion de
laindustriapetrolera. Los efectos
deladisputahanreducidoel pre-
ciode]lWTIaminimosde17afios
(US$20) y han generado que el
Brentalcanceun preciode US$22
por barril, una cotizacién que
desde ya alarma el Gobierno Na-
cionalylacual representaimpor-
tantes impactos fiscales.
Lareducciénenlarenta, elau-
mento del déficit de cuenta co-
rriente y la situacion financiera
de Ecopetrol son tres de los cin-
co efectos a los que se enfrenta
el pais conlosbajos precios. Pese
a que los petroleros, analistas y
economistas confian en que se
presente unarecuperacioname-
dianoplazo, adnhayincertidum-
bre sobre elmargen demaniobra
que tendria la Nacién para sope-
sar la situacion.

1.MENOS RENTA PETROLERA

Lareducciéndelarentapetro-
lera es quizas uno de los impac-
tos mas graves que afronta el Go-
bierno si el petroleo sigue barato.
El Ministerio de Hacienda planteo
ainicios de 2020 un barril Brent
a USs60, por lo que con la cofi-
zacion actual (US$22) dichos in-
gresos se podrian reducir en cer-
ca de $15,2 billones. La cifra
obedeceaqueporcadadolarque
cae el precio del crudo se dejan
recibir entre $300.000 millones
¥ $400.000 millones, segan la
ACPy Campetrol

No obstante, este panorama
podria agravarse un poco mas si
el barril de esta referencia cae a
minimos de US$20porbarril. De
mantenerse en este rango, el im-
pacto real llegaria hasta $16 bi-
llones, pues se estaria US$40 por
debajo de las cuentas.

“La situacion es complicada
mientras no haya acuerdo en la
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Opep. Las empresas se estan
viendo afectadasyhabraunefec-
to en los proyectos de inversion
yenlosingresos del Gobierno. La
clave sera mantener la produc-
ciénconlos precios”, explico Car-
los Leal, presidentede lajuntadi-
rectiva de Acipet.

2. ECOPETROL AJUSTA SU OPERACION

Sibienlapetroleraanunciéun
plan de austeridad y recort6 sus
planes de inversion para 2020,
los bajos precios afectarian las
cuentas de la empresa. Su pre-
sidente, Felipe Bayon, dijo la se-
mana pasada que mantenian un
Break Even - umbral de rentabi-
lidad- de US$29,9 por barril, por
lo que si se mantiene la coyun-
tura no lograrian entregar utili-
dades en 2021.

“La empresa seguramente no
vaa pagar impuestos porque se-
guramente no contaraconrendi-
mientos, pero tampoco va a pa-
gar dividendos”, explico Sergio

Olarte, economista principal de
Scotiabank Colpatria.

A esta opinion se sumo An-
drés Langebaek, directorde estu-
dios econémicos del Grupo Boli-
var, quien agregoé que con estos
precios “algunas compafifas van
atener que cerrar algunos pozos
porque la extraccion no es ren-
table. Incluso se vera reducida
1a produccion®.

3. DEFICIT DE CUENTA CORRIENTE
Langebaek asegurd que
cuando el precio del petroleo
cae “inmediatamente” se au-
menta el déficit de cuenta co-
rriente del Gobierno. No obs-
tante, en general, se advirtio
que este incremento en el dé-
ficit se podria ver a mediano
plazoymaterializarse en 2021.
De hecho, es de resaltar que,
segunFedesarrollo, con el esce-
nario actual de precio y el Co-
vid-19 se impulsaria el déficit
de cuenta corriente a 6,2% del

PIB, principalmente por el fre-
no del comercio.

“Tendremos que analizar
como se comporta ese déficit de
cuentacorriente. Acinosoloim-
pactan los precios del petréleo,
sino también la reduccion de la
demanda a causa de la pande-
mia”, explico Carlos Rodriguez,
gerente de renta variable de Ul-
traserfinco.

4. EL PRECIO DE LOS IMPORTADOS

“El precio del petréleo es el
principal determinante de la
tasa de cambio, por lo que una
caida en el Brent casi siempre
conlleva al délar alto y, en esa
medida, subiria el precio de los
productos importados”, expli-
c6 Luis Carlos Reyes, director
del Observatorio Fiscal de la
Universidad Javeriana, quien
afadi6 que este impacto no se-
riainmediato, pues hayempre-
sarios que tienen un inventa-
rio de productos.

Sergio
Olarte

Economista principal
de Scotiabank

“La caida del precio del
petréleo puede generar
mayores depreciaciones
en el tipo de cambio, lo
que va a posibilitar que
la deuda al PIB

aumente”.

Julio César
Vera

Expresidente de
Acipet

“Con precio a menos de
US$25 y comparado con
un precio de US$50 el
barril, facilmente se
pueden reducir entre $6
billones y $9 billones los
ingresos por regalias”.

&

Segtn Reyes, estetipode ‘Pass
Through’ se verian dos o tres me-
ses, y tan solo se presentaria en
algunos productos. Estosetradu-
ciria en que cuentas nacionales
como la deuda externa subiria.
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5. MENORES REGALIAS

Los petroleros coinciden que
los bajos precios implican altas
dificultades en las operaciones,
recortesdeinversionyhastame-
nores desembolsos de regalias.
“Con precio a menos de US$25
y comparado con un precio de
US$50 el barril, facilmente se
puedenreducirentre $6 billones
v $9 billones los ingresos porre-
galias, impuestosy participacio-
nes”,dijoJulio CésarVera, expre-
sidente de Acipet y experto en
hidrocarburos.

A esto se suma un efecto co-
lateral, que implicaria recortes
en el campo laboral, tanto a ni-
vel de mano de obra no califica-
daycalificada. Unasituacion que
seviviohace cincoafiosenlacri-
sis de 2015.

KEVIN STEVEN BOHORQUEZ G
@KevinBohorqueBs

HACIENDA. LA JUNTA DIRECTIVA DEL BANCO DE LA REPUBLICA DECIDIO POR UNANIMIDAD BAJAR TASAS

Emisor bajo tasas para complementar medidas de liquidez

BOGOTA
La Junta Directiva del Banco
de la Repiblica escuché los lla-
mados de algunossectores dela
economia y en su altima reu-
nion decidio bajar la tasa de in-
terés en 50 puntos basicos, y la
dejo en 3,75%.
Este nivel no se registraba
desde2014y,deacuerdoconlas

minutas de la reunién del Emi-
sor, esta medida se uso para
complementarestrategiasdeli-
quidez para retomar, en un fu-
turo el crecimiento econémico.

“Losdirectores destacaronla
importancia de complementar
las medidas de provision de li-
quidez yaadoptadas, condispo-
siciones que contribuyan a ali-

viar la carga financiera de
hogares y empresas, tanto para
los nuevos flujos de crédito
como para parte del saldo ya
contratado. Con ello se busca
sentar las bases para que, una
vez superada la emergencia sa-
nitaria,laeconomiaretome una
saludable senda de expansion”,
sefal6 el documento.

Las minutas concluyeron
que “la Junta Directiva conti-
nuara monitoreando perma-
nentementelasituacionytoma-
ra las decisiones que sean
necesarias para garantizar el
adecuado funcionamientodela
economia”. Esto, debidoaqueel
Emisor fue enfatico en sefialar
que almomentode detonarsela

crisis por el Covid-19, 1a activi-
dad economica del pais era me-
jor que la de otras naciones,
“con una brecha del producto
que se estaba reduciendo y una
inflacién que superabalameta,
conexpectativasdeinflaciénra-
zonablemente bien ancladas”.

KEVIN STEVEN BOHORQUEZ
@KevinBohorquegd



