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JP Morgan dice que mercados
financieros ya tocaron fondo

BOLSAS. ALGUNOS
ANALISTAS DICEN QUE A
PESAR DE QUE SE ESTIMA
QUE LOS MERCADOS YA
SUPERARON LA PECR PARTE,
LOS ESTRATEGAS ASEGURAN
QUE AUN NO ES CLARO
CUANDO SE RECUPERARAN

BOGOTA

Los constantes cierres en
rojodelas principales plazasdel
mundo debido a la expansion
del Covid-19 en mas de 190 pai-
ses ha generado una mayor in-
certidumbre entre los inversio-
nistas, quienes se preguntan si
los mercadosyatocaron fondoy
cuando mejorara la situacion.

Sobre esto, los estrategas de
JPMorgan Chase & Co asegura-
ron que los mercados ya pasa-
ron su peor momento, segin
una publicacion de Bloomberg
que también asegura que “la
mayoria de los activos de ries-
go deberian cotizar al alza en el
segundo trimestre del afio”.

Los expertos de laempresa fi-
nanciera concluyeron lo ante-
rior con base en que se cumplie-
ron tres condiciones: se tienen
precios similares a los de la re-
cesion, hay una reversion en el
posicionamiento delos inverso-
resysediounestimulofiscal ex-
traordinario en diferentes par-
tes del mundo.

Pese a que JP Morgan dice
que ya se toco fondo en la ma-
yoriadelosactivosderiesgo (ex-
ceptuando el crudo y algunas
monedas emergentes)atanlare-
cuperacion es incierta. “Cuan-
tova a durar el impacto econé-
mico es todavia incierto. (...)
Teniendo en cuentala propaga-
cién a nivel mundial, el estima-
do es entre abril. mayo y junio.
La recuperacion seri en el ter-
cer trimestre del afio”, explico
Dave Lafferty, estrategade Nati-
xis Investment Managers.

Dicha recuperaciéon que se
estima que probablemente ten-
galugareneltercer trimestre de
2020dependeradelasmedidas

PANORAMA DE LA VOLATILIDAD DE LOS MERCADOS EN LAS CRISIS

LOS EFECTOS DE LA PROPAGACION DEL COVID-19 COMPORTAMIENTO UN CUARTO ANTES
DEL FINAL DE LA RECESION
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“Teniendo en cuenta la
propagacion a nivel
mundial, el estimado

del impacto es entre

abril, mayo y junio. La
recuperacion tomara lugar
en el tercer trimestre”.
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decontenciondelvirusquehan
venido adoptando los paises,
seghan Esty Dwek estratega de
Natixis IM.

Loquealude Dwek se eviden-
cia en que Goldman Sachs, por
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Con mas informacidn sobre [as tres
refiexiones de Patrick Nolan de BladRock.

ejemplo, asegurod que “Latinoa-
meérica esta a punto de experi-
mentarlapeorcontraccionen el
periodode posguerra, yaqueen
su entorno macroeconémicolos
protocolos de contencion del
Covid-19 ya estan pesando so-
bre la actividad. Por ello, se es-
tima que el PIB de la region dis-
minuira 3.8% en 2020,
Debido a panoramas como el
anterior, los expertos de JP Mor-
gan dijeron que no todos los
mercados aparentemente bara-
tosdeberiancomprarsey que es
demasiadotemprano paracom-
prar acciones, cito Bloomberg.
A pesar de esta vision sobre
el futuro de los mercados y las
anteriores recomendaciones,
Patrick Nolan, estratega de car-
tera del grupo de soluciones de
cartera de BlackRock, dijo que
esta coyuntura trae tres leccio-
nes para reflexionar. La prime-

ratiene queverconque hay que
mantener la calma, para lo cual
es “importante poneralos mer-
cados actuales en contexto. Por
ejemplo, el indice S&P 500 cerr6
2019 con un aumento de 451%
respecto de suminimo en mar-
z0 de 2009. Eso representa un
rendimiento anual promedio de
17,1% durantela década. E1S&P
500 ahoraestadevolviendo par-
te de esa ganancia”, afiadio.

Lasegundaleccion es mante-
ner las inversiones, ya que las
correcciones normalmente su-
ceden con mayor frecuencia
que lo ocurrido enla altima dé-
cada, dijo Nolan para concluir
enque los inversionistas no de-
ben olvidar mantener diversi-
ficado su portafolio, para evitar
loque paso enlos9oconlas ac-
ciones de tecnologia.
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HACIENDA. POR CADA MES SIN OPERACION, SE PIERDEN SEIS PUNTOS DEL PIB

FMI revisa impacto del cierre de servicios

BOGOTA
El Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) calcul6 que por cada
mes (ue permanezcan cerrados
lasactividades econ6micas con-
sideradas no esenciales en los
principales paises europeos se
restaran tres puntos porcentua-
les al PIB, inform6 Expansion.
Segtin el medio, laafirmacioén
lahizo el responsable del Depar-
tamento Europeo del FMI y en-
cargado de liderar el trabajo de
los técnicos durante los resca-
tes de Grecia o Portugal, Poul
Thomsen, en un blog publicado

enlaweb del organismo. “Enlas
mayores economias de Europa,
los servicios noesenciales cerra-
dos por decreto del Gobierno re-
presentanunterciodela produc-
cion. Estosignifica que cadames
queestos sectores permanezcan
cerrados se traslada en una cai-
da de tres puntos porcentuales
del PIB anual, y eso antes de te-
ner en cuenta otras interrupcio-
nes y efectos colaterales al res-
to de 1a economia sean tenidos
en cuenta”, explico Thomsen.
Dadala situacion y el avance
delasvictimas quellevaaunte-

mor mayoren laeconomia, ayer
seconocio quelaUnion Europea
dara toda la ayuda operacional
alos bancos que se enfrentaran
apérdidas porcréditos impagos
durante la pandemia.

Segtin Reuters, reguladoresen
1a UE han ofrecido flexibilidad
sobrelas normas paraasumirlos
créditos impagos o ‘defaults’,
una regla conocida como Ifrs 9.
Estados Unidos dijo a los ban-
cos que pueden saltarse ese li-
neamiento por dos afos.
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ES LA PARTICIPACION DE LOS
SERVICIOS NO ESENCIALES EN LA

ECONOMIA EUROPEA, POR LO QUE
PERDERIA SEIS PUNTOS.
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Reuters

Larry Fink, presidente y director
ejecutivo de BlackRock, dijo que el
mundo superara esta crisis.

“La economia se
recuperara del
impacto del
virus de manera
constante”

BOGOTA

Ademas de enfatizar en que
el Covid-19 es un desafio médi-
co, econoémico y humano sin
precedentes, Larry Fink, presi-
dente y director ejecutivo de
BlackRock, asegurt6 por medio
de una carta que envio a los ac-
cionistas que “en sus 44 afios
en el sector financiero, nunca
habia experimentadoe algo como
esto. Elbrote haimpactadoalos
mercados financieros con una
rapidezy ferocidad que normal-
mente solo se ve en una crisis
financiera clasica”.

En el documento que podra
leer completo en la pagina web
de LR también se resalta que a
pesar del impacto que ha teni-
dolaexpansion de este virus en
todos los mercados, Finkes op-
timista frente al futurodel mer-
cado. “(...) La economia se re-
cuperara de manera constante
porqueestasituacioncarece de
algunos de los obstaculos de
una crisis financiera tipica”.

A lo anterior se le suma que
los bancos centrales estan
abordando ripidamente los
problemas y los gobiernos es-
tanactuando parageneraresti-
mulofiscal. Porlo que Finkdijo
que es “probable que las accio-
nes sean mas eficaces yaque no
estanluchando contralos mis-
mos desafios estructurales de
hace una década”.

El ejecutivo concluyo que es
necesario trabajar unidos para
salir de esta coyuntura que pre-
paraalos sistemas paraenfren-
tarse mejor a crisis como esta.
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EL BANCO DE BOGOTA
HACE SABER

Que el dia 4 de diciembre de 2019 falleci6 el sefior GUSTAVO ARIAS JIMENEZ , quien era
funcionario de la institucion. A reclamar la sustitucion pensional se ha presentado la sefiora
ADALGICIA MARIA GARCIA en calidad de esposa sobreviviente.

Las personas que crean tener derecho a reclamar la sustitucion pensional deberan
presentarse a las empresa adjuntando las pruebas pertinentes.

SEGUNDO AVISO

EL BANCO DE BOGOTA
HACE SABER

Que el dia 27 de mayo de 2019 fallecio el sefior VICTOR JULIO USSA VARGAS, quien
era funcionario de la institucion. A reclamar la sustitucién pensional se ha presentado la
sefiora ROSA BERTILDA CORREA DE USSA en calidad de esposa sobreviviente.

Las personas que crean tener derecho a reclamar la sustitucion pensional deberin
presentarse alas empresa adjuntando las pruebas pertinentes.

SEGUNDO AVISO




