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Arturo Calle alerta sobre cuentas falsas que
piden donaciones a sunombre. La empresa
informa que han intentado suplantar a su dueiio
por medio de un perfil falso en Twitter.

Viernes 27 de marzo de 2020

A fondo

La crisis economica de 2020

Ante el impacto de la actual epidemia en la economia, una de las
sugerencias es que el Banco de la Republica reactive la liquidez del
pais prestandole recursos al Gobierno, con el fin de generar empleos.

CARLOS CABALLERO ARGAEZ - EXMINISTRO Y EXCODIRECTOR DEL BANCO DE LA REPUBLICA

a crisis econdémica que esta vi-
viendo el mundo entero no es
una crisis mas, como las mu-
chas que se han enfrentado en
el pasado. Noresult6 del estalli-
do de una burbuja especulati-
va, como ocurrié en octubre
de 1929 en Estados Unidos, ni
de la excesiva acumulacién de
deuda por parte de los gobier-
nos, las empresas, los bancos y
las personas, como sucedi6 en
Colombia a principios de los
ochenta y finales de los noven-
ta del siglo XX

Es una crisis universal, s(bi-
ta, producto de una pandemia,
que nos afecta a todos los terri-
colas eimpactatantolaproduc-
cioncomolademanda mundia-
lesy, desde luego, locales. Y no
es solo una amenaza parala sa-
lud humana sino una amenaza
profunda para la estabilidad
econdmica, social y politica del
mundoy de cadaunode los pai-
ses que lo conforman. Més gra-
ve,como loanotan analistas ex-
tranjeros serios, que la crisis fi-
nanciera internacional de
2008/2009y, de alguna mane-
ra, similar por sus posibles con-
secuencias sobre la pobreza y
el desempleo, a la de los afios
treinta del siglo pasado.

En el caso colombiano, a la
pandemia -y por su causa- se
sumo la pronunciada caida del
precio del petréleo, nuestro
principal producto de exporta-
ci6én y principal proveedor de
recursos para el fisco nacional,
a través de los impuestos y los
dividendos de Ecopetrol, y
paralos fiscos regionales, a tra-
vés de lasregalias. De tal mane-
raque se combinan un desequi-
librio externo y uno interno.

Pero, bueno, esolo enfrenta-
mos en los ochenta, en la crisis
delfindesiglo’, ymésreciente-
mente cuando se desplomé el
precio internacional del petré-
leo en 2014. En todos estos
eventos fue necesario introdu-
cirajustes econo6micos fuertes,
elevar los impuestos, reducir
gasto, incrementar el endeuda-
miento piblico. El peso se de-
valué a las malas, cuando la
tasadecambio era ‘administra-
da’, y a las buenas, como suce-
dié en 2015y como pasa ahora,
cuando la tasa ‘flota’ libremen-
te. La actividad econémica
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cay6. La mayor contraccion
del siglo XX fue la de 1999,
cuando el PIBseredujo 4,3 por
ciento, el desempleo superé el
20 por ciento y el déficit exter-
no se cerr6 a la fuerza porque
elsector privado paré abrupta-
mente las importaciones.

Las crisis han sido general-
mente bien manejadas por las
autoridades en Colombia,
como lo han reconocido de
tiempo atras los estudiosos del
tema. Superamos la crisis del
afio treinta mis rapido y mejor
librados que la mayoria de los
paises de laregion. En los aflos
ochenta, Colombia fue el inico
pais de América Latina que no
reestructurd su deuda externa
y el que més creci6 en la ‘déca-
da perdida’. Y de la crisis de fi-
nales de los noventa salimos
con un Banco de la Repiiblica
fortalecido en sus instrumen-
tos, con el esquema de la ‘infla-
cion objetivo’ que nos ha per-
mitido vivir en un entorno de
inflacién baja y con la tasa de
cambio que fluctia libremente
y minimiza los sobresaltos de
la politica monetaria.

Lade ahoraes una crisis dife-
rente. Esta vez es necesario
que el déficit fiscal aumente y
no que se reduzca. El gobierno
tiene que gastar sumas inmen-
sas, no presupuestadas. Como
lo ha afirmado el exministro
Juan Camilo Restrepo, tendri
muy rapidamente que modifi-
car el presupuesto para el afio
en curso, eliminando partidas
que no son urgentes y abrien-
do espacio para los gastos que
debe efectuar en el sector de la
salud por la necesidad de ade-
cuarypreparar laatencién hos-
pitalaria a los contagiados del
virus. Como se sabe, la capaci-
dad instalada de los hospitales
y clinicas en el pais es absoluta-
mente insuficiente. Como lo
es, también, la disponibilidad
de ventiladores, de reactivos
para las pruebas e, incluso, de
personal idéneo para la aten-
cion. Y esasnecesidades son di-
ferentes entre las regiones y
ciudades del pais. La informa-
cion que se tenga es crucial
para determinar las cuantias a
gastar. Es claro que hay que
cambiar las prioridades, como
parece entenderlo el Gobierno
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ydebereflejarlo un presupues-
to modificado.

Un rubro de gasto clave es el
de mantener los ingresos del
gran numero de personas que
estan en la informalidad y que
subitamente han quedado sin
recibir su ‘dia a dia’. Como lo
es, también, apoyar a quienes
enlaformalidad han dejado de
recibir los ingresos que tenian
en la actividad que desarro-
llan. Son muchos los casos que
se divulgan en las redes socia-
lesdelos vendedores ambulan-
tes, de los taxistas, de los pelu-
queros, de los meseros, de los
deportistas, etc, El gobiernoha
anunciado el incremento de
lastransferencias monetariasa
la poblacién pobre en los pro-
gramas Familias en Accién, J6-
venes en Accion y Adulto Ma-
yor. Es la direccion correcta,
pero no suficiente. Dada la co-
bertura del régimen subsidia-
do de salud podria llegarse a
quienes no estan registrados
en los programas menciona-
dos perosi en el régimen subsi-
diado. Para lo cual hay que po-
ner a funcionar rapidamente
los mecanismos y las herra-
mientas aprovechando la tec-
nologia -los teléfonos
celulares- y las redes de pago
bancariasy nobancarias. La Fa-
cultad de Economia de la Uni-
versidad de Los Andes acaba
de publicar una notaconla pro-
puesta para concretar estos
apoyosfinancieros (transferen-
cla monetaria inmediata para
los informales, 24 de marzo de
2020), cruciales para evitar
una hambruna en el pais.

El choque econdmico exter-
noy el de la pandemiasobre Co-
lombia son enormes. No hay
dudade quelaactividadecon6-

mica ha entrado en barrena.
Los servicios de toda indole,
que son los mas afectados,
constituyen el 51 por ciento del
PIB. La realidad es que la eco-
nomia colombiana es de mas
servicios que de produccion
de bienes. La disminuci6on de
los ingresos personales condu-
ce forzosamente a una reduc-
cion de la demanda de bienes
locual, asuvez, afectardlasem-
presas y, particularmente, a
las medianas y las pequefias
que viven al dia sin reservas de
cajani de capital. De ahi que se
prevea unadisminucion drésti-
ca en el ritmo de crecimiento
de la economia que, de acuer-
do con la informaci6n més re-
ciente, comenzé bien el afio

Los analistas de Goldman Sa-
chs, el banco internacional, es-
tin proyectando crecimiento
cero (0 por ciento) para Colom-
bia en 2020. Un consuelo que
compartimos con Peri, pues
para América Latina en su con-
junto proyectan una caida del
PIB de 1,2 por ciento y caidas
para paises como Chile, 0,5
por ciento; México, 1,6 por
ciento, o Brasil, 0,9 por ciento.
Parano mencionar lo que suce-
derd en Argentina, un pais en
una profunda crisis a la cual le
ha caido la pandemia, y en Ve-
nezuela, en crisis permanente.
Si esto es asi, el desempleo se
va a incrementar en toda la re-
gion. Este vendra a sumarse al
descontento que ya se habia
manifestado en las protestas
de fines del afio pasado.

De ahi la urgencia de que las
autoridades actien para gene-
rar ingresos a quienes los estin
dejando de recibir y, de esta
manera, estimular lademanda
paraevitar laquiebrade las em-
presasy el aumento del desem-
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DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
DE LATINOAMERICA ES LA CAIDA
QUE PREVE GOLDMAN SACHS

Los primeros
efectos
econdmicos de
la pandemia se
sintieron en los
mercados
Jfinancieros,
pero ya son
evidentes los
Impactos en el
sector real, la
produccién y el
empleo. En la
foto, la rueda
de la Bolsa de
Nueva York, el
pasado 20 de
marzo. FOTO: AFP

pleo. En los paises desarrolla-
dos, como lo anota Martin
Wolf en el Financial Times, los
gobiernos acuden a remune-
rar a quienes se enfermen y al
seguro de desempleo y, “si
esto es muy dificil, los gobier-
nos pueden mandarleacadain-
dividuo un cheque” (‘The Vi-
rus Is an Economic Emergency
too’, 18/3/20). En Colombia
nos toca agudizar el ingenio y
olvidarnos por un rato de pre-
concepciones e ideologia. Re-
cabar en el pragmatismo que
caracteriza la tecnocracia des-
de hace muchos afios.

Noes el momento, por consi-
guiente, de preocuparnos por
la magnitud del déficit fiscal ni
por lainflacién. Conrespectoa
esta dltima, la contraccién de
lademanday la caida delasim-
portaciones puede compensar
el efecto de la devaluacion del
peso sobre los precios. En
cuanto al déficit, doctores tie-
ne la Santa Madre Iglesia para
intervenir la regla fiscal en una
coyuntura de crisis desconoci-
da en el mundo entero.
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Aungque la economia colom-

biana es obviamente muy dife-
rente a la de 1930 es bueno re-
cordar el manejo de la crisis de
ese momento. El Banco de la
Repiiblica se habia creado sie-
te afios antes y sus instrumen-
tos para hacer frente a una si-
tuacién como la que se presen-
t6 eran muy limitados. Estiba-
mos, ademds, bajo el régimen
del‘patrénoro’, lo queimplica-
ba que la circulacién moneta-
ria dependia de la cantidad de
ingresos del exterior. Como en
vez de ingresos teniamos sali-
das de délares, la moneda se
contrajo dramiticamente. El
gobierno de Enrique Olaya He-
rrera contrat6 de nuevo al pro-
fesor Kemmerer, que habia ase-
sorado para la creacién del
Banco de la Repiblica, y se
cambio la ley del Banco para
que este pudiera prestarle di-
nero al gobierno. Asi se hizoy
eso permitié aumentar la liqui-
dez y reactivar la economia; el
gobierno gasté en obras pabli-
cas y genero empleos.

Me pregunto si las autorida-
des, el ministro de Hacienda y
la junta directiva del Banco de
la Repiiblica no deben invocar
el espiritu de Don Esteban Jara-
millo y suministrarle los fon-
dos al Gobierno para que los
irriguea los trabajadores infor-
males, de tal maneraque se evi-
te lahambrunay se estimule la
economia. Es un camino lleno
de riesgos futuros, pero posi-
blemente menos azaroso que
el de dejar que el desempleo y
la pobreza se conviertan en fe-
némenos masivos de los cuales
seria muy dificil recuperarnos.
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