P16

FINANZAS PERSONALES

Sistema pensional
ocupa el puesto 20
entre 37 paises

LABORAL. MERCER ENTREGO
RECOMENDACIONES PARA
LA REFORMA PENSIONAL,
COMO POR EJEMPLO, QUE
LOS COTIZANTES ESTEN
APORTANDO EN FONDOS
PRIVADOS Y PUBLICOS,

AL TIEMPO

BOGOTA

La altima vez que el presi-
dente Ivin Duque estuvo en
un Inside LR, se refiri6 a que
temas como el de una reforma
laboral o pensional “no deben
ser a la ligera”, por lo que en-
vi6 el mensaje de que si bien
el Gobierno siempre estudia
este tema, ain no se sabe
para cuando podria llegar un
texto definitivo para que sea
discutido en el Congreso de la
Republica.

Pero mientras esto pasa,
Mercer public6 el Global Pen-
sionIndex 2019, un documen-
to que afio a afio mide diferen-
tes puntos de los sistemas
pensionales de las principales
potencias y algunos paises en
via de desarrollo. Aqui, lo pri-
mero que resalta es que en la
medicién de 37 naciones, Co-
lombia ocupa la casilla 20.

Dehecho, el sistema pensio-
nal local logr6 una calificacién
de 58,4, puntuacién que no es
buena frente al promedio glo-
bal que est4 en 59,3. Ademés
el pais bajé al compararlo con
la evaluacion de 2018, afio que
habia logrado 62,6 puntos.

Para la Gltima publicacién,
Mercertuvo en cuentatresindi-
cadores ‘Beneficio de la pen-
sion’, ‘Sostenibilidad del siste-
ma’ e ‘Integridad del cotizante’.
Enelprimer caso, tiene que ver
conquesielmontoquereciben
los jubilados es suficiente, alli
Colombia sacé6 61,4 (superior
a la media general de 60,6).

Segtn la consultora, en el
promedio colombiano la ma-
yoria de veces es hasta 50% de
lo que gané mientras estaba
trabajando, cuando son mas
de dos salarios minimos. El
estudio destaca que temas
como el funcionamiento de
los Beneficios Econ6micos Pe-
riédicos (Beps), “al menos es-
tdn cubriendo a una pobla-
cibn que no tuvo cémo aho-
rrar y se le garantiza un res-
paldo en la vejez”.

Elsegundoindicador (soste-
nibilidad del sistema) tiene
gue ver con que si es un mar-
co viable paralas finanzas pt-

EDICTO
EL SECRETARIO DEL COMITE EVALUADOR DE
PROYECTOS AEROCOMERCIALES DE LA UNIDAD
ADMINISTRATIVA ESPECIAL DELA AERONAUTICA CIVIL

HACE SABER:

Que el dia 27 de febrero de 2020 a las 9:00 a.m., en las
dependencias de la Unidad Administrativa Especial de
Aerondutica Civil, (Auditorio del Centro de Estudios de
Ciencias Aeronauticas - CEA, Avenida Eldorado No. 103 - 23),
se celebrard una Audiencia Publica, con el fin de considerar
las solicitudes presentadas por el sefior JORGE ANDRES
SERRANO LOPEZ en calidad de Apoderado Especial
de la sociedad TAMPA CARGO S.A.S. para adicionar
al permiso de operacién como empresa de transporte
aéreo internacional exclusivo de carga, la siguiente ruta:

Colombia (BOG y/o
MDE y/o BAQ y/o CLO) 3°,4°y hasta 5° liberta-
hacia Chile* (SCL) y/o des en toda la ruta
Paraguay (ASU) y/o
Brasil (VCP y/o CWB
y/o MAO y/o GRU) y/o 3 - ;
Uruguay (MVD) y/o A330- Las quintas libertades
Per (LIM) y/o Ecuador S0 17 ejercidas entre Colom-
(UIO) y/o Estados Uni- bia (BOG y/o MDE y/o
dos* (MIA y/o JFK y/o BAQ y/o CLO) - Chile
EWR) y viceversa con (SCL) - Estados Uni-
opcién de omitir o al- dos (MIA y/o JFKy/o
ternar puntos en la ruta, EWR) se limita a 7 fre-
con derechos hasta 5° cuencias semanales
libertad del aire ; |
LUCAS RODRIGUEZ GOMEZ
Secretario Comité Evaluador de Proyectos Aerocomerdiales
(Hay firma)

blicas y privadas. Alli, la pun-
tuacién fue de 46, frente al pro-
medio de 50,4. Lo anterior se
debe a que para analistas e in-
vestigadores, las pensiones ab-
sorbenunagran tajadadel pre-
supuesto anual del Estado. De
hecho, Asofondos estima que el
hueco fiscal que hay actual-
mente equivale a cuatro pun-
tos del PIB.

Adicional aello, el presiden-
te del gremio, Santiago Monte-
negro, recordé que “esos cuatro
puntos del PIB son anivel gene-
ral, porque est4n las pensiones
también de profesores y milita-
res, dejando estas categorias en
cuanto a solo afiliados en ne-
cesidades al afio por minimo
$18 billones”.

En cuanto al tercer punto,
en la categoria de ‘Integridad
del cotizante’, Colombia apa-
rece con 70,8, un poco por en-
cima del promedio global que
es de 69,7. En este indicador,
se revisan datos sobre el pa-
pel de las entidades regulado-
ras como la Superintendencia
Financiera, costos que deben
asumir los afiliados y qué so-
luciones hay a las personas
cuando tienen reclamaciones
o problemas.

PROPUESTAS A LA REFORMA

Si bien el indice anual de
pensiones también entregauna
serie de sugerencias para que
seantenidasencuentaalahora
de hablar de politicas ptblicas,
David Cuervo, director de bie-
nestar de Mercer Colombia,
agreg6 que al Gobierno le envia-
ronunaserie derecomendacio-
nessobre qué deberia teneruna
reforma laboral. “Alli, uno de
los puntos de los que més he-
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David Cuervo

Director de bienestar de Mercer Colombia

“Sugerir que se-trabaje en una reforma
pensional no tiene que ver con la laboral,
esta ultima debe pensar en que las

personas coticen y sean formales; la otra
en que hayan recursos para el futuro”.

mos hablado tiene que ver con
que quien ganaunsalario mini-
mo hasta 25, deberia estar co-
tizando al tiempo tanto en Col-
pensiones como un fondo
privado. Esto se trata de divi-
dir las contribuciones, 60% del
primer salario minimo a Col-
pensionesy40%aunacuentain-
dividualenla AFP. Y asideberia
sersucesivamente subiendoen
la escala salarial, hasta que los
que mas ganan aporten a los
privados y una parte sirva para
subsidiar a los de menores in-
gresos”, dijo Cuervo.
Adicional, el directivo re-
cord6 que hoy en dia el proble-
ma en el sistema pensional ya

se est4 sintiendo con el gasto
total que exige Colpensiones,
pero que los mas afectados se-
ran los menores de 40 afios
quienes en el futuro ya veran
las consecuencias de unmode-
lo inestable. “Puede que esas
otras generaciones empiecena
sentir los problemas de finan-
ciacion atal punto que no haya
coémo pagar. En este momento
ya encontramos que luego de
revisar los resultados de pro-
yecciones econémicas y estu-
dios fuertes, laplatanovaaal-
canzar si se siguen dando
beneficios altos”.
Loanteriorvadelamano, es-
pecialmente, con el método de

ANALISIS

;Es hora de revisar la regla fiscal?

Unadelasideas masnovedo-
sas de afios recientes en mate-
ria fiscal, tiene que ver con los
intentos por parte de varios pai-
ses de auto imponerse limites
asociados a variables fiscales
como el déficit o inclusive el
stock de deuda.

La idea detras de poner es-
tas restricciones a nivel de ley
yenalgunos casos volverlas tex-
to constitucional, estin asocia-
das a proveer transparencia y
unas pautas claras acerca del
norte que debe seguir cada pais
en bisqueda de su consolida-
cion fiscal.

En el afio 2011, Colombia
envi6 paraaprobacion del Con-
gresode la Republicaun proyec-

todeleyque fueaprobadoyen-
tréenvigenciael 1°deenerode
2012. Dicho proyectorecibi6 el
nombre de la Regla Fiscal y lo
que buscaba era generar un
marco claro a través del cual
se garantizaria que para el
2022, diez afios después de su
implementacién, la deuda to-
tal del gobierno como porcen-
taje del PIB (conocido como la
razon deuda a PIB) se ubicaria
en un nivel cercano a 20%.
Con el fin de lograr este ob-
jetivo,la “regla” planteabauna
dinamicasencillaen donde en
los buenos tiempos se ahorra-
ba mientras que en los malos
se podian usar los recursos
guardados o inclusive incre-
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mentar el nivel de endeuda-
miento de una manera transi-
toria.

Asifue como alrededordela
nuevaregla, se crearon tres co-
mités: dos de ellos técnicos en-
cargados de proveer los calcu-
los del producto potencial y el
precio de largo plazo del petr6-
leo respectivamente.

Y un tercero que, tomando
los calculos realizados por los
otros dos, se encarga de che-
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Director de Fedesarrollo

“El problema de lleno con el tema
pensional, mds alla de hablar de edad de
jubilacién o cémo estdn los regimenes, es

que a veces se necesita una disposicién
politica muy grande para ello”.

Siganos en:

www.larepublica.co
Con el informe en PDF completo del
Indicador de Mercer.

distribuci6n de hoy, el cual se
basa en el sistema piiblico, en
el que la pension se define con
base en el promedio de ingre-
sos mensuales que tuvo una
personalos Gltimos 10afios an-
tes de llegar a la edad de jubi-
lacién. Por esto es que las per-
sonas que mAas ganan, es
normal que se pasen a Colpen-
sionesparaque sus recursos en
el retiro sean altos.
Adiferenciade otras entida-
des o centros de pensamiento,
el informe de Mercer, para el

4

PUNTOS DEL PIB ES EL CALCULO DE
ASOFONDOS SOBRE EL HUECO
FISCAL QUE HAY EN EL SISTEMA
PENSIONAL COLOMBIANO.

caso del sistema pensional en
Colombia, hace un llamado a
estudiarlas propuestas como el
de la doble cotizacion entre re-
gimenes, peronointervieneen
temas sensibles como aumen-
tar la edad de jubilacién (que
estd en 57 afios para mujeres
y 62 afios para hombres).

/=" JOAQUIN MAURICIO LOPEZ B.

(=

“—{ |jlopez@larepublica com co

también propone
que haya una doble
cotizacion de
regimenes

Luis Fernando Mejia, director
de Fedesarrollo, sugirié que
las personas coticen al mismo
tiempo en los fondos privados
y en Colpensiones. “Hoy usted
puede cotizar al régimen
publico o al privado, nuestra
propuesta es que cotice 60%
de un salario minimo en el
régimen de prima media;
entonces, una persona con 10
salarios minimos cotizaria
60% de un solo salario en
Colpensiones y lo demas en
una AFP’, explicé Mejia. Con
esa propuesta, las personas
que tengan salarios mas altos
dejarian de recibir subsidios
por estar en Colpensiones.
“Esto es un punto clave’,
agrego.

quear que el gobierno de tur-
no esté cumpliendo con los li-
neamientos estipulados en la
regla, ademas de informar so-
bre los niveles de déficit fiscal
que el gobierno debe cumplir
durante los siguientes dos
afios.

Asf las cosas, durante los ya
ochoafios que se cumplendela
implementaci6n de laregla fis-
cal, el pais siempre ha cumpli-
do con la misma pero con un
pequefio problema: a pesar de
no haber violado nunca los li-
neamientos dados porlaregla,
larazén deudaaPIB se encuen-
trahoyendiaalrededor de 50%,
lo cual va en contra del objeti-
vo principal que buscaba la re-

gla, el cual eradisminuiresara-
zon deuda a PIB en 10 puntos
porcentualesyno que seincre-
mentara en 20 puntos porcen-
tuales que es lo que se ha vis-
to en la realidad.

Mas alla de buscar qué pue-
de ser lo que fall6 en la cons-
truccion de la regla para que
cumpliéndolatodoslos afios su
objetivo se hayaalejado, lo cier-
to esque se hace necesariauna
revisién de esta.

El principio detras de tener
unareglafiscal estenerun nor-
te y si vemos que con la actual
nos estamos yendo en otra di-
reccion, es importante recono-
cerlo y tomar los correctivos
necesarios para volver a poner

al pais en la direccién correc-
ta.

La experiencia de otros pai-
ses nos ensefia que entre mas
simple mejor, yporlotantouna
de las preguntas es si se hace
necesario tener los comités y
preocuparnos por el producto
potencial y el precio de largo
plazo del petréleo, o mas bien
tener algo mas sencillo como
establecer un limite al nivel de
deuda sobre PIB por ejemplo.

Toda estadiscusion, sin em-
bargo, debe darse sinintereses
politicos y con el iinico propo-
sito de mostrar, con toda clari-
dad, que el compromiso de Co-
lombia con la consolidaciéon
fiscal es serio.

BOLSAS. DIVISA SUBIO $19,42 FRENTE A TRM

Dolar cerrd con un precio

promedio de $3.397,77

en operacion next day

BOGOTA
Ayer, peseaquelosmercados
financieros de Estados Unidos
estaban cerrados por el Dia de
los Presidentes, la divisa esta-
dounidense tuvo fuertes movi-
mientos a nivel global.
Precisamente, por el lado de
Colombia, tras el cierre delajor-
nada, el délar alcanz6 un pre-
cio promedio de $3.397,77, lo
que representd un alza de
$19,42 frente a la Tasa Repre-
sentativa del Mercado (TRM),
que se ubico en $3.378,29.
Ladivisaabri6lajornadacon
un precio de $3.392,50. El va-
lor minimo que se registré en
la plataforma Set-Fx fue de
$3.392, mientras que el maximo
fue $3.401,50. El monto nego-
ciado en el dia fue de US$89,7
millones en 209 transacciones.
A pesar de los temores gene-

' rados por el coronavirus, los

precios del petréleo presenta-
ron un incremento ayer. Segtn
el cierre que realiza Reuters, el
Brent gan6 0,51% y lleg6 a
US$57,61 el barril, mientras
que el WTI mostré un incre-
mento de 0,54%, a US$52,33.
Los inversionistas esperan
quelaOrganizacion de Paises Ex-
portadores de Petréleo (Opep) y
ungrupodealiadosliderado por
Rusia aprueben la profundiza-

Los calculos de la AIE

cion delos recortes ala produc-
cion para ajustar la oferta glo-
bal, ante la caida de la deman-
da por parte de China.

Segtin Camilo Pérez, geren-
te de investigaciones econ6mi-
cas del Banco de Bogotd, “en Co-
lombia el tema del festivo mata
por completo el mercado, pero
en otros mercados emergentes
latendencia fue de pérdida con-
trael délar, no precisamente por
el coronavirus sino que hayalgo
mas de commodities y un for-
talecimiento, petr6leo ganando,
y hasta carbén subiendo. A eso
se suma que pequefios factores
pueden incidir tan directamen-
te porque ayer hubo pocas no-
ticias, el tema de festivo limita
lo general del flujo™.

Lo anterior se refleja en te-
mas como el indice Laci, el cual
almedirel comportamiento de
las monedas emergentes per-
di6 0,4%. La divisa mas afecta-
das fue el real brasilefio, que
perdi6 0,9% afectado porlain-
tervencion de la semana pasa-
daalmercado cambiario, agre-
gb Pérez. Otras afectadas
fueron el peso chileno, conuna
caida de 0,2%, e incluso el sol
peruano, con una contracciéon
de 0,1%.

/=" JOAQUIN MAURICIO LOPEZ B.
i Jlopez@larepublica com.co

La Agencia Internacional de Energia (AIE) calculé que la demanda
de petréleo puede caer en 435.000 barriles por dia en el primer
trimestre de 2020 frente al mismo periodo del afo anterior, lo
que seria su primer declive trimestral desde la crisis financiera en
2009. Los analistas de Capital Economics dijeron a Reuters que es
demasiado pronto para empezar a evaluar el impacto econémico
en el largo plazo. Sin embargo, si consideraron que esto podria
dejar que en los proximos dias se presente una nueva escalada
de caidas para el precio del crudo.

DOLAR INTRADIA OPERACION NEXT DAY
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Camilo Pérez

Grdfico. LR-ER

Gerente de investigaciones econémicas del Banco de Bogotd

“Paralelo a la caida de las monedas
emergentes hubo una recuperacion
por otro tipo de activos como en los

commodities, alli desde el petréleo
hasta el carbén se recuperaron”.



