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Moody's confirmo en Baa3 la calificacion de
Ecopetrol

La calificadora de riesgo confirmo la nota de Ecopetrol, asi como su perspectiva estable, luego de que el pasado
jueves mantuviera la calificacion de Colombia en BaaZ, aunque cambio la perspectiva a negativa desde estable.

Ecopetrol

Luego de que el pasado jueves 3 de diciembre de 2020 Moody's confirmara las

calificaciones Baa2 del Gobierno de Colombia y cambiara la perspectiva de la
NOTICIAS RELACIONADAS

calificacién a negativa desde estable, la calificadora de riesgo también afirmé las

notas de Ecopetrol en Baa3. [F] Fitch Ratings mantuvo
Ecopetrol en BBB- con
perspectiva negativa

Pese al cambio en la perspectiva, esto no afecta las calificaciones ni la
perspectiva de Ecopetrol pues, para Moody's, las expectativas de apoyo del
Gobierno a Ecopetrol no han cambiado y el desempenio fundamental de la
empresa sigue siendo solido, a pesar de los desafios de los bajos precios del
petroleo y la reduccion de la demanda de productos refinados causada por la
pandemia de covid-19.

La calificacion de Ecopetrol Baa3 sigue reflejando la condicién de la empresa [£] Moody's mantuvo calificacién de
como principal productor de petroleo y gas de Colombia, que representa E:::;?::,’.PEW PRI BeRmiceaiom
alrededor de dos tercios de la produccion del pais y el 100% del suministro de

productos petroleros. Las clasificaciones también tienen en cuenta los "flujos de 5] Comisionista espera incentivos del
caja s6lidos y relativamente estables” de Ecopetrol de su filial de midstream, E::::m“ Lomak i e ot i

Cenit SAS, que incluye a Oleoducto Central.

Para la calificadora, Ecopetrol tomo medidas proactivas para proteger su liquidez
al comienzo del brote de la covid-19, como la reduccion de sus gastos de capital y
el recorte de los gastos operativos para 2020, con el fin de ajustarse a los
menores ingresos y a la demanda de productos refinados.

Le puede interesar: Los riesgos que ve Moody’s para la recuperaciéon econdémica
en 2021

“La estrategia de sustitucion de reservas de la empresa se ha ejecutado bien en
los Gltimos afios, con una tasa de sustitucion de reservas cercana al 170% en
2019. La liquidez de Ecopetrol es adecuada y su riesgo de refinanciacion es
manejable’, agrego la empresa.

Por otra parte, la perspectiva de calificacion estable se basa en la opinion de
Moody's de que Ecopetrol lograra mantener sus menores costos operativos,
sosteniendo en gran medida sus reservas y la vida util de las mismas, y en que sus
parametros se recuperaran significativamente en 2021 y 2022 a medida que los
precios del petréleo yla demanda de productos refinados mejoren durante el
periodo.

Por ultimo, Moody's explicé que podria producirse un descenso de la calificacion
si Ecopetrol se enfrenta a limitaciones de liquidez, si su vida de reserva
disminuye significativamente de forma sostenida o si el flujo de caja/deuda neta
retenida se mantiene por debajo del 20%.

Ademas, dado que las calificaciones de Ecopetrol se benefician del apoyo
implicito del Gobierno de Colombia, una accion negativa sobre la calificacion del
Gobierno o un cambio en las hipétesis de Moody's sobre el apoyo del Gobierno
podria conducir a una accion negativa sobre las calificaciones.

Le puede interesar: S&P: reforma fiscal de Colombia no debe “matar el
crecimiento”
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