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Economia

Venta de oro de las reservas
del Emisor genera polémica

DiA 151 CUARENTENA

CORZENAVIRUS

LA VENTA del 67% de las reser-
vas en oro que tiene el Banco de
la Republica por US$475 millo-
nes (a un precio promedio de
US$1.727 la onza, para un total de
$1,8 billones) en junio, generd
una controversia, motivo por el
que la entidad sali6 ayer a infor-
mar las razones de la operacion.

Algunos politicos criticaron,
conbase en una version periodis-
tica, que sefiald que la venta se
hizo “justo antes del alza récord”
que registro el precio del metal.

Asi, en ese sentido, algunos
congresistas dijeron que se ha-
bria dejado de ganar mas por la
operacion, pues era previsible
que el precio subiera por la crisis
mundial, causada por la covid-19.

Pero algunos excodirectores
del Banco de la Republica y eco-
nomistas le dijeron a Portafolio
que el oroes un activo especulati-
vo, volatily que ademas no es fun-
cién de un banco central actuar
como un agente comercial.

El gerente del Banco de la Re-
puablica, Juan José Echavarria,
dijo que la entidad administra las
reservas con base en los criterios
de liquidez, seguridad y retorno.
“En ejercicio de este mandato, el
portafolio dereservas internacio-
nales se determina considerando
la relacion entre el retorno espe-
radodelosdiferentesactivosysu
volatilidad™.

Y aseguro que cuando las “ta-
sas de interés que se obtienen so-
bre las reservas internacionales
son tan bajas, por lo que el porta-
folio tiene menos capacidad de
absorber potenciales movimien-
tos negativos en los precios de ac-
tivos mas volatiles. En este esce-
nario resulta conveniente ven-
der activos cuyo precio es muy vo-
latil, comolo esel oro”.

Maria Mercedes Cuéllar, exco-
directora del Banco dela Reptibli-
ca, dijo que ese tipo de operacio-
nes “se hacen en funcién del ries-
go, tras un analisis concienzudo
de expertos en el tema”. Tam-
bién considerd, ironizando, que
“es bueno ser profeta del pasado,
pues si uno supiera cuando es el
momento exacto en el que el oro
vaasubir pues compraria antes”.

Echavarria también consideré
que la politica de administracién
de lasreservas se basa enreglasy
ajustes periodicos del portafolio
que le ha permitido a la Nacién
obtener retornos de sus reservas
en un contexto internacional de

Algunos consideran que no se aprovecho el alza de precio

del metal, que se dio semanas después en los mercados.

reducciones de tasas de interés,
condiciones excepcionales que
“posiblemente no perduraran”.

El Emisor recalca que “no asu-
me posiciones especulativas en
tornoa precios deactivos particu-
lares, sino que construye un por-
tafolio diversificado” que cum-
pla con los criterios de manejo
responsable.

Con las ventas efectuadas en-
tre mayo 27 y junio 26 se redujo
desde 1,40% del total a 0,45% el
peso del oro en las reservas.

También informo6 que las ven-
tas de oro se hacen a través de
operaciones con ‘“contrapartes
internacionales del mercado de
metales con calificacion crediti-
cia minima A-, tomando la mejor
cotizacion”.

‘ORO, FUERA DE LAS RESERVAS’
José Antonio Ocampo, excodi-
rector del Banco de la Republica
y exministro de Hacienda, dice
que su “vision es que el oro es un
activo con un precio inestable y
es un activo especulativo que no
debe hacer parte de las reservas
internacionales”. Y agrega que el
Emisor “trabaja con unos crite-
riosy agentes que leayudan a esti-

Excodirectores del Banco de la Republica consideraron que los andlisis recomendaron vender parte del oro. arp

mar como deben estar compues-
tas las reservas y ese modelo les
dio que debian vender”. “En mi
criterio se deberia vender todo el
oro, pues no creo que unas reser-
vas internacionales deban estar
en ese metal”, enfatizo.

Para Salomén Kalmanovitz,
quien también fue codirector del
Emisor, es una incégnita saber en
qué momento se puede obtener
un mejor precio pues “esoesalea-
torio. Se vendieron en junio pues
el analisis asi se determin6 que

&6

Con las ventas
hechas entre mayo
27 y junio 26 por
parte del Emisor, se
redujo desde 1,40%
del total a 0,45%

el oro dentro

de las reservas
internacionales”.

eralo que habia que hacer”. Aun-
que el excodirector dice descono-
cer la motivacion para haber ven-
dido el oro, asegura que “nadie
conoce el futuro” para saber que
el metal iba a subir mas.

Un punto adicional que sefia-
lan economistas es que la mone-
dadereferencia paramedirlasre-
servas internacionales es el délar
yno unactivo volatil y especulati-
vo como el oroy ademas el Banco
de la Repiiblica ya no es el com-
prador exclusivo de ese metal
precioso que produce Colombia.

El economista Jaime Tenjo
dice estar deacuerdo con el banc-
no central, pues el oro es un acti-
vOo muy pequefioy es mejor tener
doélaresy divisas que ayuden rapi-
damente a prevenir un eventual
problema de balanza de pagos”.

Echavarria dijo que el Emisor
no hace apuestas sobre el precio
futuro de papeles o el mismo pre-
cio del oro y enfatiz6 en que ese
metal tiene un papel minimo en
lasreservas. Dijo que el precio ini-
ci6 elafioen US$1.517 laonza, el 6
de agosto llegd a US$2.063 y des-
de ahibaj6 hasta US$1.939, lo que
muestra la gran volatilidad del
precio de este activo.

Jorge Castario, Superintendente Fi-
nanciero de Colombia. ceet

Supervisor
financiero,
en rendicion
de cuentas

CON UNA TRANSMISION en li-
neaatravés de varios medios digi-
tales la Superintendencia Finan-
cierarealizara suaudiencia pabli-
ca de rendicion de cuentas a la
ciudadania el lunes 21 de septiem-
bre.

La entidad dijo que con el fin
de propiciar la participacion en
este ejercicio, dispuso varios ca-
nalesatravés delos cualeslas per-
sonas interesadas pueden selec-
cionar los temas de interés o en-
viar sus sugerencias para la au-
diencia que se realizara entre las
8:00y las 10:00 de la mafiana y
que sera transmitida via strea-
mingatravés delsitio webinstitu-
cional y las cuentas instituciona-
les en las redes sociales de Face-
booky YouTube, bajo el nombre
Superintendencia Financiera de
Colombia.

Una de las herramientas a tra-
vés de las cuales los ciudadanos
pueden seleccionar los temas de
interés para desarrollar durante
la Audiencia, es la encuesta que
esta disponible en el sitio webins-
titucional: www.superfinanciera.
gov.co

A partir del 14 de septiembre
de 2020 y hasta el dia de la au-
diencia publica, los interesados
podran remitir sus preguntas a
través delos canales: audiencia@
superfinanciera.gov.co, asi
como al chat institucional en su
pagina web oficial y las cuentas
institucionales en Twitter (@SFC-
supervisor)y en Facebook Super-
intendencia Financiera de Colom-
bia, utilizandola etiqueta #Rendi-
cionCuentasSFC.

La audiencia es un espacio
para el dialogo participativo en-
tre la entidad, las organizaciones
y los actores representativos del
mercado financiero, asegurador,
bursatil y previsional, asi como
los grupos de veeduria ciudada-
na, laacademiay el ptblico.



