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“La mitad de los hogares recibe una

HACIENDA. LUIS ALBERTO
RODRIGUEZ, DIRECTCR DEL
DNP, DESTACO QUE LA
ASIGNACION DE INVERSION
SOCIAL PARA 2021 ES LA
MAS ALTA, CON LA QUE SE
ASEGURARAN LOS GIROS DE
LOS PROGRAMAS VIGENTES

BOGOTA

Luis Alberto Rodriguez, di-
rector del DNE destac6losalcan-
cesdel plandereactivaciéneco-
nomicapropuestopara2021,en

el que se con-
[\ISIDE|

templan casi

$100billonesy
se espera generar un millén de
empleos.

Ademas, dijoenInside LR que,
enestemomento, lamitad delos
hogares recibe al menos una
transferencia monetaria.

Lainversion fue ganadoraen
el proyecto de Presupuesto ;por
qué se decidi6 asi?

El Presupuesto es el primer
instrumento para cumplir el
compromiso por el empleo, el
crecimiento limpio, porlos mas
vulnerablesyporel agroylapaz.
Eslacuotainicialdeeseplan.En
estos momentos se necesita el
impulso del Estado, que se hace
con el Presupuesto.

Si bien el Presupuesto es
grande,loque mascreceeslain-
version, en 20%, el doble de la
tasa ala que crece el funciona-
miento. Eso quiere decir que,
con el Presupuesto mas alto de
ladécada, esperamos que seim-
pulselaeconomiay se disminu-
ya la incertidumbre.

;Cual seria el plan Bsilas es-
timaciones se quedan cortas?

Elprimer Marco Fiscal conel
que arrancamos era esperando
crecer mas, a través del impul-

Siganos en:

www.larepublica.co
Con el informe sobre la quinta rebaja de la
tasa de interés del Emisor

Aida Avella
Senadora de Iz Republica

so privado, lo que se logré con
la disminucién de la carga tri-
butaria en la Ley de Crecimien-
to Econémico. Eso genero im-
pulso economico por el lado
privadoyestabamos cumplien-
do, pese aque habia problemas
que no cedian con el mercado
laboral, que venia deterioran-
dose desde 2015.

Ahora es distinto, el covid-19
probablemente sera el impacto
mas grande desde que hay ci-
fras, mas grande quelaguerrade
los mil dias. Entonces, no pode-
mos pretender que seael consu-
mo olainversion privadalaque
impulsenel crecimiento. Esose-
riaingenuo. Poreso el Estadone-
cesita el espacio fiscal suficien-
te y eso requiere que el pais
termine con una deuda mayor
alade 2019. Ahora bien, si en
2021 el rebote no es tan alto
como lo plantea el Marco Fiscal,
larespuestaeslamisma, contra-
ciclica y con un gasto mayor de
lo que teniamos planeado.

El presupuesto de inversion
de 2021 contempla $4,3 billones
paralareactivacion, perotodo el
plan estavalorado en $4,7 billo-
nes, ;esos $400.000 millones
restantes de donde van a salir?

Enel presupuestoradicadose
contemplan $4.3 billones para
inversiony hay $400.000 millo-
nesquesonrecursospropiosde
entidades, como por ejemplo el
Invias. Al sumar eso, da $4,7 bi-
llones frescos. Sin embargo, ese
plan es la cuota inicial, porque
no hay ningan proyecto de in-
fraestructuraque seentregueen
una vigencia, entonces uno ne-
cesita el espacio para garanti-
zar las vigencias futuras.

Esos cerca de $5 billones
contemplados son como el
“case”, sobre todo para proyec-
tos de mas de un afio de vigen-
cia. Ademas, tomamos la deci-

EIMEE  Fscanee para ver el video
del Inside LR con el
director del Departamento

o de Planeacion Nacional

“El proyecto de renta bdsica plantea dar
un salario minimo a nueve millones de
hogares afectados por la pandemia con

un salario minimo, vulnerables y clase
media, no es para los ricos”.

sionenel Confis de aumentarel
techo de vigencias futuras, eso
nos lleva a poder tener un es-
pacio cercano a 2,5% del PIB, a
pesos de hoy mas o menos $25
billones, que se suman a $4,7
del presupuesto, es decir que
en infraestructura serian cer-
ca de $30 billones. Aparte de
eso estanlos 200.000subsidios
de vivienda con vigencias por
$7 billones a 10 afios. Y estala
reglamentacién del acto legis-
lativo de regalias, pues vale la
penarecordar que nosotros pa-
samos este documento que re-
formo el Sistema General de Re-
galiasy laidea es que devuelve
recursos alasregiones produc-
toras, sin quitarle a las no pro-
ductoras, conunadisminucion
del gasto de burocracia.

Eso hay que reglamentarlo,
estamos en consultas previas y
la idea es permitir que los 170
municipios Pdet puedan adelan-
tar el flujo de regalias a 12 afios,
aun nivel cercano de 60% 0 70%
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y eso seria cerca de $5 billones.
Es asi como el plan de reactiva-
cioén, mas lo que apalancan las
vigencias futuras, es cercano a
$100 billones, del cual espera-
mos ue tenga impacto en 1 mi-
116n de desempleados que dejo
la pandemia.

Transporte es el sector que
masrecursosrecibiri del presu-
puesto de inversion de 2021,
icuiles son los proyectos con-
cretos para usar ese dinero?

Teniendo en cuenta que la
pandemia recrudecio los indi-
cadores de desempleo que an-
tes ya eran preocupantes y ge-
neralizo el problema, se penso
que Transporte escogiera una
obra en cada departamento
para poder impulsar el merca-
do laboral. Los planes son, por
ejemplo, el Tanel del Toyo yAe-
rocafé.

Pero, ademas, queremos en-
frentarel rezagodelasviatercia-
rias, pues 90% delos municipios

en Colombia son categorias 5y
6.y al ser tan pequefios no tie-
nenlorecursos suficientes para
financiar estas obras, porlo que
generalmenteseinvertiaalrede-
dor de $100.000 millones por
afio en todo el pais. Lo que pro-
ponemos es ponerle recursos a
‘Colombia Rural’, que al sumar
2020, 2021 y 2022, estamos ha-
blando de invertir casi $2 billo-
nes, es decir, 20 vecesloque nor-
malmente se invierte en unafio
en Colombia. Sevan adesconge-
larparaeste afio $200.000 millo-
nes; en 2021 del presupuesto de
inversion habria $650.000 mi-
llonesyun pocomasde $1 billon
en 2022.

Sobre la propuesta de la CCI
y la SAC de invertir el dinero de
las regalias en estos praoyectos
nos parece unabuenaidea pero
hay que verlo con perspectiva
porqueyavamosainvertir $2 bi-
llones con lo que se pueden in-
tervenir cerca de $20.000 kilo-
metros.

COMERCIO. VENTAS DEL SECTOR AGROPECUARIO TUVIERON UN ALZA LEVE DE 0,6% ANUAL

Exportaciones en el primer semestre bajaron 25,3%

BOGOTA
El Dane entreg6 el reporte de
exportaciones al cierre del pri-
mer semestre del afio. El prin-
cipal indicador de esta medi-
cion fue que lasventas externas
de Colombia cerraron en
US$15.164 millones, lo que re-
presentounacaidade 25,3%; te-
niendo en cuenta que entreene-
ro y junio de 2019 habian
sumado negocios por mas de
US$20.301 millones.

Dentro de los puntos que ja-
lonaron esta caida estan las ex-
portaciones por industrias ex-
tractivas y manufacturas. En el
caso de los productos combus-
tibles, en el primer semestre de
2019 habian sido US$11.776
millones; peroel resultado para
el periodode 2020fue US§7.173
millones, lo que signific6 una
baja de casi 40%.

“En gran parte explicado por
las fuertes caidas de precios in-

ternacionales como del petro-
leo, y no solo eso, sino también
quefueronventasa menoresta-
rifas, pero también cayendo la
demanda por las cuarentenas a
nivel mundial”, agregé el analis-
ta de Economia Internacional
de la U. Nacional, Sergio Vera.
Manufacturas fue el segundo
sector que mas cayo en exporta-
ciones. Exactamentebajo22,2%
anual, venia de US$3.999 millo-
nes en el tramo enero-junio de

2019,aUS$3.110 millonesenel
primer semestre de 2020. En
este grupo la disminucion mas
fuerte se registr6 en las ventas
externas de maquinaria y equi-
pos de transporte, con -32,2%,
quedando en US$555 millones
ajunio.

Losbuenosresultados queda-
ron en el sector agropecuario,
pues las ventas externas del
campo se mantuvieron estables,
crecieron levemente a nivel de

0,6%.Enlos primeros seis meses
de 2019 fueron US$3.777 millo-
nes y ahora, ajunio de 2020, al-
canzaron US$3.796 millones.
Finalmente, revisandoel total
de las exportaciones solo de ju-
nio pasado, en este mes se ne-
gociaron a otros paises bienes
por US$2.278 millones, hubo
unacaidade26,4%, puesen2019
fueron US$3.096 millones.

JOAQUIN MAURICIO LOPEZ B.
jlopez@larepublica.com.co



larepublica.co | FinDE SEMANA D1 - 02 DE AGOSTO DE 2020

ECONOMIA

transferencia”

Inclusion social es el rubro
mas alto, ;hasta cuando se da-
ran los subsidios vigentes?

Hemos venido tomando de-
cisiones de acuerdo con la in-
formacion que recibimos, por
esodecidimos prolongarIngre-
so Solidario a junio de 2021.
Hoy estamos llegando a 50% de
loshogares colombianos conal
menos unatransferencia en al-
gunodelos programas, antes de
la pandemia el niimero de ho-
gares quelorecibian eramenos
de 30%.

Fl otro afio entonces estaria-
mosfinanciandolosseisgirosde
los 2,6 millones de hogares de
Familias en Accion, todos los gi-
ros de Colombia Mayor y todos
los giros de Jovenes en Accion.
Respecto a la devolucion del
IVA,sellegoyaaunmillondeho-
garesyen 2021 buscamosllegar
a 2 millones de hogares. Esta-
mos viendo la inyeccion en gas-
to publico social mas alto visto
en el Presupuesto.

Luis Alberto Rodriguez,
director de Planeacion
explico el presupuesto.

DiNP

&Qué opina del proyecto de
Ley que se radico para dar un
salariominimo anuevemillones
de familias con renta basica?

Hay varios ya desde antes,
pero si son proyectos de ley que
buscanrentas universales nolo
compartimos, porgue alguien
que trabaja no lo necesita. No
veo por qué a los cinco més ri-
cos de Colombia, a los funcio-
narios del Gabinete y a los con-
gresistas se les tenga que dar
unarenta, no tiene ningan sen-
tido. Yocreo quetiene que ser fo-
calizado. Lo altimo es que no-
SOtros no estamos seguros de
que la economia colombiana
pueda soportar un choque de
ese tamafio.

£ Qué Conpes estan proximos
asalir?

Hay uno de inclusion finan-
ciera, una recopilacion del im-
pacto del covid-19 que saldrala
proxima semana, uno sobre vi-
gencias futuras para el Metro de
Medelliny otro sobre iransforma-
cion digital.

ADRIANA CAROLINA LEAL ACOSTA
@adrianaleal1320

EL PERFIL

Rodriguez ha trabajado como
consultor para el Programa de
las Naciones Unidas para el
Desarrollo (Pnud), el Banco
Interamericano de Desarrollo
(BID), el Ministerio de Trabajo y
la Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios; fue jefe
de estudios econdmicos
de Asobancaria. Igual-
mente, se desempefié
como director encarga-
do de Fogacoop,
profesor de la U. Rosario y
de la Universidad Nacional.
Fue viceministro Técnico de
Hacienda, donde lidero la Ley
de Financiamiento, y en
septiembre de 2019 fue
designado como director
general del DNP, cargo con el
cual asumié la ejecucion del
presupuesto de inversion.

$4,3

BILLONES SUMA LA ASIGNACION
PARA EL PLAN DE RECUPERACION
ECONOMICO DE 2021, DEL
PRESUPUESTO DE INVERSION.

BALANCE DE LAS EXPORTACIONES EN JUNIO

2019 m2020 [ Variacdn
Resultados solo junio
Productos agropecuarios

Us$524,7
Uss615 17.2%
Combustibles  industrias extractivas
_ Us$1.858
I |US$929

Manufacturas

] Uss621,2
| Us$488,1
Otros sectores
15492,
5 ‘355245 166,8%
Total
US$3.09%  m US$2.278

(ifras en millones

Resultados enero - junio
Productos agropecuarios

Us$3.774
US53.7% 0.6%
Combustibles e industrias extractivas
Us§11.776
Uss§7.173 b
Manufacturas
Us$3.997
1Us$3.110
Otros sectores
US$752,9
Juss1.084 1%
T01al
US$20.301 m US$15.164

Fuente: Dane / Grafico: LR-ER
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HACIENDA. BANREP NO DESCARTO SEGUIR RECORTADO LAS TASAS
El Emisor pone el dinero mas bajo
en la historia del sistema financiero
BOGOTA -

Un nuevo minimo toc6 ayer BANCO DE LA REPUBLICA REDUJO LA TASA
la tasa de interés de referencia. DE INTERES POR QUINTA VEZ CONSECUTIVA
La Junta Directiva del Bancode 6 piENTOS EN LA TASA DE INTERVENCION ESTE ARO
la Republica esta poniéndole el
dinero mas bajo alos bancos en 3,75%

: : iais * Fechasen las

todalahistoria. Ladecision final e s
fue reducirla en 25 puntos ba- 3,25% &
sicosydejarlaen2,25%. Estade-
cision pudo darse gracias al es- 2,75%
pacio inflacionario que hay 2,50% 2.25%
actualmente, pues los niveles §
delIPCsehanmantenidobajos, ) ) ) ) )
especificamente porlaparalisis e, Lunes, Lunes, Martes, Viemes,
del tejido empresarial. 30de marzo 4de mayo 1 de junio 30de junio 31 de julio

Tras esta nueva determina- de 2020 de 2020 de 2020 de 2020 de 2020
ciom, el Emisor completd su
quinta reduccién consecutiva MOVILIZACION DE BILLETES EN LOS MESES DE CUARENTENA
enlocorridode 2020.Seganex-  Cifras en millones
plicoel gerente general del Ban- %) %)
co de la Republica, Juan José
Echavarria, la Junta ha reduci- 2020 Millones | 2019 Millones Variacion | Variacion
doen200puntos hasicoslatasa 00) ) A | o
deintervencion, loquesetradu-  Marzo | 29866 | 868517198| 26808 | 73860759 | 1140 | 1758
ce enlamas baja desde hace un
poco mas de 29 afos. Abril 30838 | 89816853,1| 26722 | 73.8209900 | 1315 2166

“Eltemadeldesempleopesd  yayo | 31038 | 932728653 | 26704 | 13709914 | 162 | 2653
muchoen ladecision, pero esta-
mos pensando que lo peor ya  Junio 3.1964 | 06492.8845( 27201 | 75310.2809 17.50 28,12
paso (...). De aca para delante  yopa 143196 | 3664343227 107435 | 967030192 | 158 | B0
esmuy dificil pronosticarlo que
haga la Junta. Son siete miem- i
bros, en el pasado hubo unani-  EXPECTATIVAS DE INFLACION
;‘;id:g’ I;s;‘; Y‘;ﬁiﬁg’e gea;; ElEmisorcree | ENCUESTA DEL CITBANK

que 1oqaaos los = o

pasara”, explico el gerente. indicadores y Fipalde2020 Anal de: 2021

Bajo las condiciones actua- 13 ‘?;‘Pemt“’as 2,9%
les, se agrego que se hareque- o0 P 1,89%

2 3 debajo de la
ridounosmayoresestimulosen i3 de
la politica monetaria para im- 3%
Promed Mlmmo Maxtmo

pulsar la economia. De hecho,
tal y como lo confirmé Echava-
rria, el impacto de la politica
monetaria expansiva se senti-
ran aun mas en la medida que
evolucione lapandemiay el Go-
bierno permita continuarlarea-
pertura gradual.

No obstante, aunque algu-
nos analistas y expertos desta-
can que todavia no se halogra-
do dar un traslado real de las
tasas al mercado, desde el Emi-
sor y Asobacanria se advirtio
que ya se ha visto una reduc-
ci6n en la mayoria de los seg-
mentos de crédito.

El gremio de los bancos, in-
cluso, ratificé que “hay que te-
nerencuenta, sinembargo, que
la transmisién de la tasa inter-
vencionde politicamonetaria a
las tasas de interés del merca-
donoseobservadeformainme-
diata”. Segtn explicaron, “en
cualquier economia estos me-
canismos dependen, principal-
mente, de las condiciones de li-
quidez de la economia y de la
percepcion de riesgo en el mer-
cado, siendo esta altima dife-
renciada en cada modalidad
crediticia”.

Sergio Olarte, economista
principal de Scotiabank Colpa-
tria, explico que por ahora se ha
visto que buena parte de estos
recortes se han trasladado alos
intereses de los créditos.

Sin embargo, Olarte aclaro
quelademanda por préstamos
también estd mas baja, pues
ann se estan viendo riesgos al-
tos para la aprobacion de una
peticion financiera, y los con-

Fuente: Banco de |3 Repdblica / Cribank

Juan José
Echavarria

Gerente general del
Banco de |a Republica

“El tema del desempleo
pesé mucho en la decisién,
pero estamos pensando
que lo peor ya pasé (...) De
acd para delante es muy
dificil pronosticar lo que
haga la Junta”.

2,25%

ES LA NUEVA TASA DE
INTERVENCION DEL BANCO DE LA
REPUBLICA, LA TASA NOMINAL
MAS BAJA DESDE 1991.

sumidores no quieren mucho
mas crédito.

En cuanto a proyecciones, el
gerente destaco que el equipo
técnico del Emisor redujo sus
proyecciones de crecimiento de
la economia para este afio. Las
nuevas expectativas apuntan a
que el PIB se contraera por lo
menos 6% y hasta un maximo
10% este afio. Estas nuevos es-
timativos estin muy por deba-
jo de lo que ya habia dicho el
Banco cuando destaco que la
caida maxima sera de 6%.

“Los pronosticos estan em-
peorando en todo el mundo y
tiene que veren parte porlacua-
rentena, y porque enya en va-

Grafico: LR-GR

Gerente del Banco
cree que se requerira
tributaria ante la alta
deuda colombiana

El gerente confirmé que las
exigencias fiscales del Gobier-
no Nacional a causa de la
pandemia requerird en el
futuro una reforma tributaria.
Si bien Echavarria destaco
que de por la deuda publica
como porcentaje del PIB
podria subir a 70%, advirtié
que serd preocupante ver
dichos numeros tan altos. Sin
embargo, enfatizé a que en
este momento se justifican
dichas medidas, pues“son
tiempos de guerra”en los que
se necesitan nuevas medidas.

rios paises las expectativas son
peores que las de Colombia”,
concluy6 Echavarria.

Frente alainflacion, el equi-
po técnico del Banco estima que
al finalizar el afio se podria lle-
gar aun IPC entre 1%y 2%, una
ciframuy por debajodelameta.

Con estas nuevas proyeccio-
nes, el Banco también cree que
se vera una gradual recupera-
cion del empleo el segundo se-
mestre. Estodebidoaque sead-
virtio que la tasa de desempleo
de casi 20% ya no se volveriaa
ver con la eventual recupera-
cion de los sectores.

KEVIN STEVEN BOHORQUEZ G
@KevinBohorquesa



