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Ecopetrol se convirtio en la primera compania no financiera de Ameérica

Latina en probar los mercados de deuda internacionales en casi dos
meses, con la venta de US$2.000 millones ($8 billones) en bonos
prevista para este viernes.

También te puede interesar: Ecopetrol aprovecha almacenamiento
saturado para vender crudo en el mercado asiatico

Se trata de una deuda a 10 anos con un rendimiento (interés) de
6,875%, aproximadamente 80 puntos basicos mas que el rendimiento de
sus bonos con vencimiento en 2026, segiin datos compilados por
Bloomberg.

La oferta se produce después de un mes activo de ventas de deuda
soberana por parte de los gobiernos latinoamericanos. Ademas, los
precios del crudo Brent se han desplomado en aproximadamente un
tercio en las ultimas dos semanas (hasta los USS21 el barril) debido al
exceso de oferta v la caida de la demanda debido a la crisis economica
mundial causada por la propagacion de la COVID-19.

Mientras tanto, los mercados de crédito estuvieron en gran parte
cerrados a los emisores de deuda latinoamericanos hasta este mes,
cuando los gobiernos, incluidos Paraguay, Guatemala y Peru, asi como
un banco mexicano, vendieron deuda. La venta de Ecopetrol es el primer
bono considerable en daélares emitido por una compariiia que no es un
banco desde la primera semana de marzo, segiin datos compilados por
Bloomberg.

Aunque Ecopetrol ha mantenido su calificacion crediticia de grado de
inversion, los inversionistas parecian dudar del tamario v el momento de
la venta.

“Esta semana hemos visto nuevas emisiones de alto rendimiento
finalmente, y también algunas empresas como Ecopetrol. El mercado
claramente esta bajando la escala de calidad, v estoy cada vez menos
emocionado”, asegura Guido Chamorro, codirector de deuda en divisas
de mercados emergentes en Pictet Asset Management en Londres.
“Todavia no soy el mayor fanatico de las petroleras”.

La caida en los precios del crudo mermo los ingresos v las ganancias de
Ecopetrol en el primer trimestre, dijo la compatiia en un documento
regulatorio en Colombia. No descarto nuevas reducciones en los gastos
de capital o recortes de produccion, después de anunciar un recorte de
alrededor de USS1.200 millones de su plan de gasto de capital para 2020

el mes pasado vy la adopcion de medidas de austeridad.

“Es un poco dificil entender por qué emiten v con el tamario del viernes,
pero la idea probablemente sea apuntalar la liquidez v adelantarse a una
rebaja. La cuestion es que va estan ofreciendo precios de alto
rendimiento”, explica Roger Horn, estratega sénior de mercados
emergentes de SMBC Nikko Securities America en Nueva York.
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El WTI terminé en USS17,19 (un alza del 4,18 %) v el Brent en USS21,01
(subiendo 2,71 %). El dolar en Colombia cerro con un alza de $20 hasta
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