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Refuerzos en América Latina contra el coronavirus y la
desaceleracion de los productos basicos

Christopher Lenton 2 de abril de 2020 |
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"Si los precios DEIJDS del pEtFDlED continuan, sera dramatico para Bolivia", dljt} a NG/ Source: CSI, NGI calculations NGIlmamﬂr

Alvaro Rios, socio gerente de la consultora Gas Energy Latin America

La principal exportacion sin salida al mar de Bolivia es el gas natural y actualmente envia N
gas a traves de gasoductos a Brasil v Argentina. "Acabamos de renovar nuestro contrato Datos y analisis de GNL
de exportacion a Brasil por volumenes un 25% mas bajos, y ese precio estaba vinculado :
o bkt | ’ Jos. y ese Rastreador de flujo de GNL
al petroleo ", dijo Rios, quien anteriormente se desempefit como [iEie) de

hidrocarburos de Bolivia. “Los precios actuales significan que nuestro ingreso de gas, va Netbacks de la costa del golfo
reducido a $ 2.2 mil millones / afio, ahora caera a alrededor de 5 600-700 millones para

Brasil. ¥ el contrato con Argentina termina este afio y estamos ante la misma situacion ”. Exportaciones de EE. UU. Por destino
En Mexico, el gigante petrolero estatal Petroleo s Mexicanos (Pemex) ha visto caer el Precios rapidos de futuros de GNL
precio de la canasta mexicana de % 39.76 / bbl a fines de febrero a § 10.76 / bbl a partir

del migércoles. Antes de estos tiempos sin precedentes, Pemex. que estaba muy Tarifas puntuales de bugques de GNL
endeudado, ya se habia visto afectado por un deterioro en la confianza de los inversores

y rebajas crediticias. Los analistas esperan otra rebaja v los analistas de Fitch Ratings Costos de flete de GNL

Inc. dijeron en marzo que Pemex es la compafiia petrolera nacional mas vulnerable de

America Latina a un periodo sostenido de bajos precios del petréleo . Precios del mercado spot de GNL en Asia

"Creo que el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador, como el ultimo y unico tomador \% Problema actual

de decisiones, enfrentara una decision dificil muy pronto”, dijo a NG/ ef consultor
energético de Ciudad de México, Gonzalo Monroy . “O revertir el curso y aprovechar las
posibilidades que ofrece la reforma energética de 2013 |, especialmente las empresas L NGFlows Datafeed
conjuntas con Pemex; 0 para quemar todos los puentes y radicalizar. Su promesa de
abandonar las politicas y mecanismos orientados al mercado de 'la era neoliberal’ es
ciertamente una restriccion autocimpuesta que ha reducido su margen para revertir el
rumbo “.

Rystad Energy dijo el miércoles que, como resultado de desarrollos recientes, con o _
restricciones de viaje y obligaciones de cuarentena en todo el mundo, pronosticaron que !—ﬁ‘j FliirfgllLSJ-I"?Qr?:l;jceﬂiqicllz?erudneelzﬁraussHagri?iladc?elzlgé
la demanda mundial de petroleo disminuira en un 6.4% en 2020, 0 6.4 millones de b / d. grei:iﬁs deT petroleo y

Ven que abril sufre el mayor golpe, con una demanda de petrdleo estimadaen 77,6

millones de b / d, que cae en 22,8 millones de b / d afio / afio. El coronavirus impulsa el mercade de GNL aln
mas en la agitacion a medida que mas cargas

Si bien Pemex no ha anunciado ningun recorte en el gasto, la empresa petrolera estatal flotan sin ningdn lugar a donde ir

colombiana | Ecopetrol| SA , con un 88,5% , reducira los gastos de capital (gasto de Resumen del GNL: la respuesta del coronavirus

capital} en $ 1.2 mil millones en 2020 vy |a firma estatal brasilefia Petroleo Brasileiro SA, impulsa los precios de los productos basicos a

o Petrobras, reducira el gasto de capital en § 3.5 mil millones a % 8.5 mil millones y niveles récord en todo el mundo

tambien frenara temporalmente la produccion en 200,000 b / do aproximadamente el 6% Sempra 'confia’ en el valor a largo plazo del

de la produccion total. proyecto de GNL de México, pero la FID retrocedid

La agitacion afecta a los mercados a plazo de gas

“Esto es lo que se vera con todas las compaiiias petroleras nacionales y los mayores - : : .
natural, pero las tendencias de resistencia del

tienen que cortar de nuevo en sus costos”, del Diélh]QD Interamericano Lisa Viscidi dijo a

IGN . “Brasil no cerrara sus proyectos de produccion. Pero esto afectara la exploracion y BoLlo

afectara la produccion futura. Veremos éxitos de produccion a corto plazo, pero mayores Total, Shell redujo el gasto de capital a medida que
impactos a mediano y largo plazo ~. Slgllz?%rcﬂawrus debilita los planes operativos para
Viscidi agrego que no ve nuevas subastas de petroleo v gas en America Latina este afio, Resumen de GNL- pico de entregas de gas de

y que la actividad en la formacion de esquisto de Vaca Muerta en el oeste de Argentina alimentacion en los Estados Unidos; El

vera fuertes caidas. Sin embargo, espera que la nacion mas afectada sea Venezuela y su coronavirus pesa sobre la demanda europea
compafiia petrolera estatal Petroleo s de Venezuela SA (PDWVSA). Shell vaciard estaca en Lake Charles LNG

. . . _ mientras el mercado falla
“enezuela tiene costos de elevacion extremadamente bajos. Pero el problema es que

tienen que ofrecer grandes descuentos y también pierden mucho en costos de envio Adquisicion de Magnalia, el desarrollador de Bear

Head LNG probablemente se retrasé debido a

debido a las sanciones. Son efectivo negativo en la mayoria de sus campos. Creg que Covid-10
Vamos a ver una gran caida en la produccion. Sus opciones de mercado son muy
limitadas ".

s

cRESQUICIO DE ESPERANZA?

Si bien se espera que Ia region entre en recesion economica, 1a mayoria de los analistas
predicen que una recesion global es inminente, hay al menos naciones latinoamericanas
que sirven para ahorrar en gastos de energia vy subsidios de combustible en el entorno de
bajo costo.

"Pert importa petréleo a las refinerias, por lo que se beneficiara”, dijo Rios. “Chile no
tiene petréleo ni gas, por lo que esta en el mismo bote. Lo mismo con Paraguay y
Uruguay. La mayoria de los paises del Cono Sur se benefician "

Viscidi estuvo de acuerdo. "Ecuador y Colombia estaran en problemas, pero Argentina
vera un beneficio fiscal", dijo.

En marzo, Argentina ordend 11 cargas de gas natural licuado (GNL) para el proximo
invierno del Cono Sur, ya que los precios del combustible stper enfriado contindan
sufriendo el impacto de la demanda del coronavirus. La firma estatal de energia
Integracion Energetica Argentina (leasa) dijo que los precios obtenidos por los envios
solicitados "fueron los mas bajos registrados en la historia de la compafia” y promediaron
alrededor de % 3.00 / MMBtu.

"La desaceleracion de la economia china significd que el gigante asiatico tuvo que
rechazar las cargas de GML, lo que provoco un exceso de oferia en el mercado”, segun
un comunicado de leasa. El primer envio se espera para mayo, €l comienzo del inviemo.

Last week, Argentine state energy firm Yacimientos Petroliferos Fiscales SA (YPF)
director Daniel Gonzalez said the drop in domestic natural gas demand due to the
nationwide shutdown was not as severe as with other fuels. Natural gas demand was
down 13-20% from “previous days,” or compared to when the country was not on
lockdown, while demand for gasoline was down 70%, diesel 50% and aviation fuel 90%.

MNeighboring Chile, which has about 5 GW of natural gas power capacity, imports LNG
from its two terminals, Quintero and Mejillones. Chile saw power demand in the last week
of March fall by 4.5% compared to the first week of March, equivalent to a reduction of
419 MW. "We'd expect as measures to confront the virus continue to be put in place that
power demand will continue to fall in the short term,” analysts at energy consultancy
Systep said in the firm's latest monthly power report. “In European countries we've seen
drops in demand of 5% and in ltaly and France, 10-13%."

Mexico imports approximately 90% of its natural gas needs from the United States. In a
commentary published Monday by the Woodrow Wilson Center think tank, Lourdes
Melgar, a former deputy hydrocarbons minister at Mexico’s energy ministry Sener, said
that Mexico should “take advantage of historically low natural gas prices, and boost
imports to power generation and industrial plants... The government needs to be aware of
the golden opportunity of tuming to natural gas at least through 20227

Despite the coronavirus, March pipeline imports into Mexico from the United States were
Aaveranina ahmiit 5 7 RArfid thronnh Barch 29 nn 0 7 Beffd from barch 2019 RREN Fierm
A pesar del coronavirus, las importaciones de ductos de marzo a México desde Estados
Unidos promediaron alrededor de 5.7 Bef/ d hasta el 29 de marzo, un aumento de 0.7 Bef
{ d desde marzo de 2019, dijo el analista de RBEN Energy, Sheetal Nasta.

"El colapso de los precios del petréleo esta teniendo un efecto en los productores aqui en
los Estados Unidos vy, sin duda, también tendra un efecto en Pemex", dijo a NG/ el
director de marketing de Tenaska Marketing Ventures, Geoffrey Street . “Mientras esta
atento al credito de contraparte, Tenaska espera hacer crecer su negocio actual con las
empresas productivas estatales y otras entidades mexicanas.

"El negocio de Tenaska esta garantizado al 100% en efectivo. lo que coloca a Tenaska en
una posicion unica en relacién con sus pares para avanzar en un momento en gue otros
podrian detenerse o dar un paso atras".

Overall, analysts worry about the ability of Latin American nations to sustain the coming
onslaught of coronavirus cases while keeping their economies frozen. Power should
remain running, keeping hospitals, ventilators and critical infrastructure motoring, but most
predictions of the overall impacts are dire.

‘| think Colombia like the rest of Latin America will really struggle,” the director of Bogota-
based consultancy Colombia Risk Analysis, Sergio Guzman, told NG/, “Though the
government is doing its best to enact social distancing and quarantine measures, it is
unlikely that people or the economy will be able to hold it for much longer. This, | presume
IS the case for most countries that have a high rate of informality.”
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Senior Editor, Mexico & Latin America | Santiago, CI

Christopher joined NGI as a Senior Editor for Mexico and Latin America in November, 2018.
Prior to that, he was a Senior Editorial Manager at ENamericas in 5antiago, Chile. Based out
of Santiago, he has covered Latin American energy markets since 2009 as a reporter, editor
and analyst. He has an MA in International Economic Policy from Columbia University and a
BA in International Studies from Trinity College.
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Natural Gas Intelligence (NGI), es un proveedor lider de gas natural, noticias de esquisto
bituminoso e informacion de mercado para la desregulada industria del gas natural de América
del Norte. Desde que se publico el primer nimero de NMatural Gas Intelligence en 1931, NGl ha
proporcionado precios y datos clave en los que confian diariamente miles de participantes de la
industria en los EE. UU., Canada y México, asi como en América Central y del Sur, Europa y
Asia.
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