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SHALE DAILY/ EAGLE FORD SHALE | PERMIAN BASIN/ NGI ACCESO ATODAS LAS NOTICIAS
Los compradores de E&P buscan mas alla de Permian en
busca de oportunidades de fusiéon y adqui 0

Garolyn Davis 4 de ostubre de 2018 |
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Elacuerdo para las empresas L OS RELACIONADOS
estadounidenses de
exploracion y produccion
(E&P) se extendio mas alla
de Ia cuenca del Pérmico durante el tercer trimestre, con  delante
Ias 10 principales ransacciones superando los § 17 mil
millones, segin Enverus

E&P, OFS Disminucion de la
actividad en Texas y mas allé,
con perspectivas dificiles por

‘Summit Sanctions duplica E
para llevar 1,35 Bef 1 d de gas
natural pérmico a Waha y mds

La compafiia de andlisis de pelréleoy gas consedeen o

Austin, TX, en su resumen Ge la actividad nacional de
fusiones y adquisiciones (M&A) dio que las ganancias en
el timestre se produjeron a pesar de la reduccion en el
gasto por parte de E&S nacionales. Las transacciones
del afio hastala fecha ahora superan los $ 85 mil
millones

Expertos de México advierten
sobre pérdida de petrdleo,
oportunidades de exploraciony
produccién de gas natural -
Cobertura adicional

“La mayoria de las E&P piblicas tienen un acceso muy
limitado al capital externo en este momento”, dijo Andrew Ditmar, analista senior de
fusiones y adquisiciones de Enverus. "Las compaifias de esquisto estan recurriendo a
acuerdos como ofra opcion en 12 caja de herramientas para cerrar |a brecha con el fujo
de caja libre y, con suerte, cambiar el sentimiento del mercado a su favor".

Datos de cobertura, andlisis y precios de lutitas estadounidenses en mas de 75

cuencas no convencionales clave
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Adiferencia de los Gitimos afios, cuando dominaron los negocios de Permian, "estamos
viendo una amplia diversidad geografica en el mercado actual y una variedad de tipos de
negocios, incluyendo empresas conjuntas y regalias”

La compra de Hilcorp Energy Inc. en agosto de los activos heredados de BP pic en
Alaska por 5.5 mil millones encabezo Ia lista de fusiones y adquisiciones para el
trimestre

Desde que salio de Eagle Ford Shale, el operador privado "ha sido un comprador
anticiclico de activos convencionales”, sefialé Enverus. "Mientras tanto, BP, un pionero e
importante actor en Alaska, se esta refirando para reenfocar las operaciones
estadounidenses en los activos de esquisto comprados a BHP"

Las siguientes dos transacciones més grandes del tercer trimestre fueron un par de
fusiones corporativas,

A principios del trimestre, Callon Petroleum Co. compro el productor de Permian y Eagle
Ford Carrizo Oil & Gas Inc. por $ 3.2 mil millones en una transaccién de capital / deuda.

Sin embargo, si el acuerdo se ha completado es una pregunta, ya que la adquisicion se
ha topado con una oposicion de nversionistas de Callon encabezada por el fondo de
cobertura Palson & Co.. que ha citado Ia prima del acuerdo del 25%, y la adicion de los
activos de Eagle Ford al puro de Callon -Juego de cartera Permian, como punios de
contencién

Mientras tanto, PDC Energy Inc. anuncio que compraria al productor productor de
Denver-Julesburg (DJ) Basin, SRC Energy Inc.. en un “acuerdo de acciones / deuda de
prima cero por § 1.7 mil millones. En una rareza para las ofertas de exploracion y
produccion en este mercado, el valor e las acciones de ambas compaiiias subié en el
anuncio ya que los inversores el precio y el conlas

centrales de DJ Basin ", segn Enverus

“Existe un amplio cansenso de que Ia censolidacian corporativa es positiva parala
industria", dijo Dittmar. *Si bien los beneficios estan ahi, lograr el acuerdo correcto es un
desafio. Se necesitan compaiilas que coincidan con el ajuste de activos, asi como una
prima baja para evitar una venta masiva de compradores. Por el contrario, 10s objetivos
tienen que estar convencidos del alza a largo plazo, ya que un pago inmediato no es
evidente

WMas alla de los acuerdos a nivel corporativo, las empresas publicas no aportaron mucho a
lamesa

"El capital privado se ha intensificado parcialmente”, segin Everus, sefialando el acuerdo
mas significativo, patrocinado por KR, Spur Energy Partners LLC . que ha desplegado
mas de $ 1 mil millones, incluida una adquisicion de $ 926 millones de Concho Resources
Inc. dirigida a Nuevo México Estante dentro del Pérmico

"El capital privado parece estar en gran medida apegandose a su guion de trimestres
anteriores y desplegando cautelosamente capital en acuerdos asegurados con un flujo de
caja significativa”, dijo el director de invesfigacion de mercado de Enverus, John Spears.
“Hay amplias oportunidades”

EN Un acuerdo ya anunciado para el cuarto trimestre, el afiliado de Warburg Pincus LLC
Citizen Energy Operating LLC, dijo el martes que tomaria en privado al productor Roan
Resources Inc., centrado en Oklahama, en un acuerdo de efectivo'y deuda por un valor
de alrededor de $ 1 mil millones

"Podriamos ver que otros E&P de pequefia capitalizacion con alta deuday bajos precios
de Ias acciones aceptan ofertas de compra similares”, dijo Spears.

Algunos piblicos independientes pueden buscar adquisiciones de todas las acciones
como Callon y PDC hicieron en el trimestre, pero es posible que se necesiten ofertas en
efectivo del mercado privado o de las compafiias pliblicas mas grandes, que todavia

tienen fondos generados internamente y calificaciones crediticias altas, Enverus célebre.

Los bajos precios de las empresas y los activos en los Estados Unidos también estan
comenzando a atraer intereses del extranjero. 1 importador japonés de gas natural
licuado Osaka Gas Co. Lid. acordd en julio comprar el operador de Haynesville Shale
‘Sabine Oil & Gas Corp. por $ 610 millones.

Pocos dias después, Ecopetrol SA, con sede en Colombia, firmo un acuerdo de empresa
conjunta (V) por valor de 1.500 millones de dolares con Occidental Petroleum Corp., con
el objetivo de desarrollar areas no desamoliadas en la subcuenca del Permian Midland.
"Si bien el acuerdo de Osaka se ajusté mas estrechamente a la fuente de gas para GNL,
1a empresa conjunta EGBPEErol muestra que las empresas internacionales ven a los
activos de esquisto estadounidense como competitivos a nivel mundial”, dijo Enverus,
“Sobre Una base de dolar por acre, el acuerdo parece haber tenido un precio
relativamente en linea con la actividad anterior del acuerdo de Permian”.

Un pufiado de solicitudes voluntarias de bancarrota del Capitulo 11 por parte de los
productores de Lower 48 también se produjeron en el tercer trimestre, incluidas Halcon
Resources Corp., Sanchez Energy Corp. y Alta Mesa Resources Inc.

“Hasta ahora, la mayoria de las presentaciones del Capitulo 11 han terminado en una
recapitalizacion con los acreedores fomando el control de I compatiia, pero podria haber
un cambio a mas liquidaciones a través de procesos de venta de bancarrota ya que
algunos pierden la paciencia y ven a las compaiiias pasando por miltiples
reorganizaciones”, segiin a Enverus

En los Ultimos tres meses de este afio, es probable que las E&P publicas se mantengan
“altamente enfocadas” en mantener controlados los gastos de capital (gasto de capital)
mieniras se mantiene un crecimiento moderado de fa produccion para ofrecer un flujo de
efectivo libre como se prometio, dijo la empresa

£5 probable que los inversores observen atentamente a medida que se implemente la
quia de gasto de capital 2020 para buscar cualquier inflacion. Las valoraciones actuales
de la compafiia muestran una fuerte preferencia de Ios inversores por E&P con balances
limpios y retormos e capital establecidos de dividendos o recompras en comparacion con
un alto crecimiento. Eso puede iraducirse en paco apetito por hacer adquisiciones entre la
mayoria de las E & P pilblicas independientes *
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Editor Gerente | Houston, TX

Carolyn Davis se uni6 al personal editorial de Intelligence Press Inc. en Houston en mayo de
2000. Antes de eso, cubri6 temas regulatorios para publicaciones ambientales y de
seguridad y salud ocupacional. También ha trabajado como reportera para varios periédicos
diarios en Texas, incluidos el Waco Tribune-Herald, el Temple Daily Telegram y el Killeen
Daily Herald. Asistié 2 la Universidad de Texas ARM y recil
periodismo de la Universidad de Houston.

6 una licenciatura en

carolyn davis@naturalgasintelcom | @CarolynLDavisME
ARTICULOS RECIENTES DE CAROLYN DAVIS
OPEP, exportadores mundiales de gas para colaborar en investigacion, mejores practicas

Contratacién tradicional de GNL lanzada por la borda como compradores diversos, los vendedores
toman el mando

Esfuerzo de un afio en curso para mapear, medir las emisiones de metano pérmico
récord

L ionales de petréleo en juni un
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OPEP, exportadores mundiales de gas para
colaborar en investigacion, mejores practicas

Contratacion tradicional de GNL lanzada por la
borda como compradores diversos, los
vendedores toman el mando

Los comerciantes siguen digiriendo una EIA
regordeta a medida que los futuros del gas natural
refroceden

Los futuros del gas natural encuentran apoyo en
Ios datos meteorologicos, racha de pérdida
repentina

El ministro de energia ruso llama a las
exportaciones de GNL de EE. UU. A Europa
puramente proteccionismo’

bituminoso e informacion de mercado para la desregulada indusiria del gas natural de América
del Norte. Desde que se publicé el primer niimero de Natural Gas Inteligence en 1981, NGI ha
proporcionado precios y datos clave en los que confian diariamente miles de participantes de la

industria en los EE. UU., Canad y M
Asia
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Join RBN Energy's faculty for this 2.5 Day event!
Learn oil and gas market fundamentals
Apply models to analyze the industry
Dive into U.S. waterborne exports
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