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DIVISAS ANALISIS

Dolarizar a Colombia, una
salida poco recomendable

El debate vuelve luego de que la negociacion de la divisa tocara un maximo
de $3.503. asi como la Tasa Representativa del Mercado de $3.497. '

Por SERGIO RODRIGUEZ SARMIENTO

* Imagia pagar el bus con
éun billete de cinco dolares
o recibir un sueldo en esa
moneda para comprar bienes
y servicios que también se fi-
jen en dolares? La figura se lla-
ma: dolarizacion de la econo-
mia, y ha sido utilizada por
paises como Panamd, Ecuador
y El Salvador para hacerle qui-
te a crisis financieras genera-
das, entre otras razones, por la
devaluacion de sus divisas
frente al dolar o euro.

En Colombia la opcion de
dolarizar se debate desde
agosto, momento en el que
Steve Hanke, profesor de la
Universidad Johns Hopkins,
planteé la iniciativa en un co-
lumna titulada Es tiempo para
Colombia de botar el peso, pu-
blicada en la revista Forbes.

Segun el académico, elimi-
nar la moneda local acabaria
con la fuga de capitales en do-
lares, aumentaria la inversion
y reduciria la deuda.

La propuesta vuelve a to-
mar relevancia luego de que
ayer la divisa tocara el maxi-
mo histérico en su negocia-

cién en la Bolsa de Valores de
Colombia: 3.503 pesos. El feno-
meno supone retos y plantea
dudas de qué hacer para que
la devaluacion no genere ma-
yores traumatismos para las
finanzas de los consumidores.

Lo primero que se debe de-
cir es que pese al récord el pre-
cio promedio esta en 3.242,79
pesos. El dato que preocupa es
el de la Tasa Representativa
del Mercado, que se situo en
3.497 durante la jornada de
ayer, por encima de lo que la
altima Encuesta Mensual de
Expectativas Econdmicas del
Banco de la Republica preveia
para cierre de 2019: 3.320,01
pesos, en promedio.

:Qué hacer para detener la
devaluacion? Si se compara el
precio promedio del periodo
(enero-octubre 2 de 2018), en
2.886,73, frente al de 2019, va
en 12,33 % lo que preocupa
(ver Opinion).

Segun analistas consulta-
dos por EL COLOMBIANO, eli-
minar el peso seria errado,
pues “no hay las condiciones
macroeconomicas para que el
cambio sea una solucion”, dice
Ramén Javier Mesa, profesor
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~ CUENTAS LOCALES

Las ventas al exterior dan
mas pesos por dolar. A
pesar de que el precio del
petréleo caiga, “el pals lo
sopesa con una divisa
alta”, dice Raul Avila, pro-
fesor de U. Nacional.

X ENCONTRA

Yoget

-~ IMPORTADORES
_YCREDITOS . .

- Los compradores en el

. exterior veran un alza en
la adquisicién de bienes y

- servicios en délares. Si se

- tienen gastos en esa mo-

: neda, como los pagos de

- Uber, se encarecen.

de economia de la Universi-
dad de Antioquia.

Esas condiciones se refie-
ren a indices de inflacion des-
bordados “y Colombia en esa
cifra ha sido estable (3,75 %

anual). Hay que tener en cuen-
ta que la dolarizacion también
genera una pérdida de sobera-
nia monetaria, pues se rige
por lo que haga Estados Uni-
dos; ademas no significa una
solucién definitiva: habria que
ver lo que paso6 con Ecuador’,
menciona Luis Fernando Me-
jia, director de Fedesarrollo.

El experto se refiere a que a
pensar de que esa nacion cam-
bi6 de divisa hace 20 anos, las
perspectivas economicas no
han sido las mejores, tanto
que su Gobierno rebajo las
proyecciones de crecimiento
de 1,4 % a 0,2 % para 2019.

Las soluciones
“Habria que pensar en cOmMo
se puede diversificar la oferta
exportadora para reactivar la
entrada de dolares”, anade
Mesa; pero el valor de esas
ventas cayo 3,8 %, a agosto, se-
gun el Dane, pese a un dolar
favorable (ver opinion).
Martin Jaramillo, profesor
de economia en la Universi-
dad Gran Colombia, explica
que otra solucion esta en que
la politica econémica dé mas
libertades a los bancos “para
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" ALBERTO CARRASQUILLA

“Hay volatilidad porque a
los inversionistas que
existen en los mercados
internacionales de capital
les gustan los activos mas
liquidos. Se ha caido el
precio del petroleo, ya
esta por debajo de los 60
délares (...) La economia
colombiana esta prepara-
da para asumir esos
3.500 pesos. La situacion
fiscal esta cubierta, es
cierto que tenemos que
pagar en la deuda mas

. pesos con la devaluacion,

. pero se generan mas in-

: gresos por lo que el Go-

. bierno tiene en empresas

- exportadoras como Eco-
petrol, o por dividendos.
Por cada 100 pesos de

. devaluacién, por encima

- de $3.250, hay un billén

. méas de ingresos fiscales.
La penetracion de la de-
preciacion a la inflacion
no se ha visto, aunque
tendra que ser vigilada”.

$3.320,01

era el precio promedio del
délar que estimaba la encuesta
de Banrep para cierre de 2019

que se generen, por ejemplo,
cuentas de ahorro en con mo-
nedas fortalecidas. También
habria que mirar si los fondos
pensionales en dolares pue-
den empezar a ganar interés’.

Lo cierto es que Colombia
debe estimular la entrada y
permanencia de délares, por-
que si bien el Presupuesto Ge-
neral de la Naciéon de 2020
hace cuentas en ingresos ge-
nerados, entre otros, de las ex-
portaciones de petroleo con
un délar a 3.149 (y no de
3.400): “es vital mantener la
balanza equilibrada para edifi-
car confianza y estabilidad ju-
ridica”, puntualiza Mejia.

La ultima propuesta surge
de pensar en una rebaja de ta-
sas de interés para motivar la
llegada de inversionistas, plan
que el Banco de la Republica
ha descartado pues la devalua-
cion del peso no se ha trasla-
dado a la inflacién, y el fortale-
cimiento del délar responde a
fenomenos “netamente exter-
nos (la guerra arancelaria en-
tre Estados Unidos y China)",
segun referencio su gerente
Juan José Echavarria m

@ an DEFINITIVA

Perder capacidad en el manejo

" de la politica monetaria nacional

:  es una de las consecuencias

. més grandes de pensar en que
Colombia cambie su moneda por
el délar estadounidense.



