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Con la iniciativa se evitaria la enajenacién de activos de la Nacién donde el
Estado tenga el 88,5% de las acciones. Con ello se bloquearia el otro 8,5%
de los titulos de la petroleray completan el 20% que autorizé el Congreso
parasuventa

Luego que desde el Ministerio de Hacienda se conociera que, con el fin de cubrir el
hueco fiscal que existe en el pais, seria necesario vender una parte de los activos del
Estado, un grupo de senadores radicaron un proyecto de ley con el que buscan blindar
[T, la empresa ms grande, y evitar que sea vendida, al menos, en un futuro
cercano.

En 2006 el Congreso autorizé la enajenacién del 20% de las acciones de [FEg garea)
pero tan solo se havendido el 11,5%. Sin embargo, de ser aprobado este proyecto, se
impedirfa la venta del otro 8,5% aprobado por el Legislativo y que podria representar al
menos $13 billones en estos momentos.

Enel proceso de la venta de las acciones que se llevé a cabo hace 12 afios, la compaiia
abri6 la primera ronda de enajenacién y ofert6 4.087 millones de acciones, cifra que
represent6 la venta de 10,1% de participacion de la empresa.

Andrés Moreno, experto bursatil, aseguré que “en ese afio la Nacion recogio $5,7
billones. Este dinero alivié las finanzas piiblicas e impuls6 la inversién en el pais. En
2011, por el contrario, tan solo se ofert6 1,41% de las accionesy se recogieron cerca de
$2,5 billones. La accién para ese momento se cotizaba en $3.700”.

Lainiciativa fue presentada por los congresistas Luis Fernando Velasco, Maritza
Martinezy Jaime Durén Barrera, busca que el Estado conserve el 88,5% de la
compaiifa, y que este porcentaje no sea alterado durante los préximos 20 afios.

Argumentos

Para ellos es fundamental que no seavendida porque es la empresa que més
dinero le entregaa la nacién, ademés, indicaron que el dinero que genera de ganancia
es suficiente para sostener el funcionamiento del Estado, por lo que ven inviable que
se considere su venta, al menos en este momento. Cabe resaltar que para 2018, la
compatifa generd ingresos por $11.2 billones.

lizad

preliminaresr por Fasecolda dan cuenta de que el valor actual
de puede estar entre los $130 billones y los $160 billones, dependiendo
entre otras cosas, de la evolucion del precio del barril, el volumen de produccién, el
tipo de cambio, la acumulacién o desacumulacion de reservas, el gasto en inversion, la
tasa de éxito en las labores de prospeccién y exploracion y el costo del capital. Esta cifra
representa entre un13% y16% del PIB y algo mas que un 60% de los ahorros
acumulados por los colombianos en el régimen privado de pensiones en los tiltimos 25
afios.

Losantecedentes de valoracién de la empresa se remontan ala Ley 1118 de 2006 que
autorizé la emisién de acciones a través de un programa de emisién y colocacién
conformado por tres rondas. En 2007 se llevé a cabo la primera ronda y se colocaron
4,088 millones de acciones a un precio de $1400 por accién, lo que permit
nuevos recursos cercanos a los $5.7 billones y vincular a la empresa cerca de 483 mil
nuevos accionistas.

recaudar

Estos $57 billones repr ban el 10,1% de las dela compania, lo que indica
que para2007 fue valorada por las bancas de inversion “Unién Temporal
JPMorgan - Credit Suisse — Banca de Inversién Bancolombia”y “Uni6én Temporal
Citi - Merrill Lynch” en una cifra cercana alos $55 billones. En 2011 se realizé una
nuevaronda. En esta ocasion se colocaron 644 mil acciones (una sexta parte de las
acciones vendidas en 2007) por un valor unitario de 3.700. Esto permitié recaudar
recursos por $2.4 billones. Estos $2.4 billones representaban un 1,6% de las acciones de

TS Lo que significa que para 2011 sevaloraba alrededor de los $152,1

billones.

Elvalor total

Ensintesis, el valor dela compaiiia se habia multiplicado por 2.7 en el periodo 2007-
2011 como consecuencia del incremento en los precios del barril de US$60 a US$100.
Para 2018 el valor de la petrolera, incluyendo la deuda, asciende a cerca de US$47 mil
millones (aproximadamente $138 billones) segiin el portal de Damodaran (Universidad
de Nueva York Stern), teniendo en cuenta que el barril de petréleo promedié6 los
US$55.

Deotro lado este proyecto lo que pretende es salirle al paso a una propuesta del
Gobierno nacional que esta pensando vender algunos activos de la nacion para poder
financiar el hueco fiscal y parte del Presupuesto General del ano entrante.

Dehecho, en el proyecto del Presupuesto que fue aprobado en primer debate por las
Comisiones Econémicas del Congreso quedé consignado que se podrian enajenar
algunas empresas, en caso de que sea necesario.

El propio ministro de Hacienda, Alberto Carrasquilla, cuando presents el marco fiscal
amediano plazo confirmé que la idea es que en los préximos cuatro afios se puedan
conseguir alrededor de $15 billones a través de la venta de activos, incluyendo
[Ecopetrol

“La valoracién que tenemos de todas esas participaciones estatales en la economia es
del orden de los $150 billones y estamos pensando en un contexto de cuatro afios,
(vender) un 10% de eso; es decir, unos $15 o $20 billones es el estimativo. Todas las

dades del Estado estén siendo revisadas, porque deudas muy caras y activos
poco rentables no lo aceptamos en este momento”, indicé en su momento el ministro
Carrasquilla.
Laenajenacién

En el proyecto que presentaron los senadores, se indica que “Capitalizacién de

S. A. Enel proceso de capitalizacion autorizado en el articulo 1° de esta
ley, se garantizara que la Nacién conserve, como minimo, el ochenta y ocho punto
cinco por ciento (88.2

[Ecopetrol SR
hib lui deenajenacién dela propiedad

Senala ademds que * p

accionaria de la Nacién en [25 getel S.A. durante los préximos 20 afios. En este
periodo, la totalidad de los recursos que perciba la Nacién en su calidad de accionista
deberén destinarse por el Gobierno nacional al desarrollo de infraestructura e
inversién social”.

) de las acciones, en circulacién, con derecho a voto, de

El senador Velasco, dijo que es inaudito que el Gobierno esté pensando en prescindir
de gran parte de una empresa que genera grandes utilidades. “Resulta inaceptable que
se piense en vender una parte de [ 2ea0] para comernos el producido de esa

venta, no hacer inversiones sino simplemente sostener el funcionamiento. Con lo que
produce la petrolera podemos sustentar esos recursos que demanda la nacién y no
tenemos que salira vender ni Xy gaeeg), nila empresa Cenit que eslaencargada del
transporte de los crudos™
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