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Cautela ante repunte petrolero
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» Mercado de hidrocarburos es muy vol4til
+ Colombia no debe hacer cuentas alegres

Aslsuene paraddjico, si hay algo seguro en el mercado petrolero es suvolatilidad. Alo
largo de las décadas ha quedado demostrado que la oferta y demanda de los
hidrocarburos esta sujeta a multiples factores que hacen riesgoso proyectar
panoramas de mediano o -mas atin- de largo plazos. Incluso, en aquellos momentos en
donde la produccién y compra del crudo se puede encuadrar dentro de un escenario
de estabilidad, inesperadas circunstancias geopoliticas, fenémenos naturales, brotes
bélicos y hasta explosiones sociales en tal o cual pais clave para la explotacion,
refinacion o consumo de petroleo y sus derivados introducen de inmediato un
elemento de incertidumbre que puede disparar o bajar los precios en cuestion de dias.

Feamaren acal nnann camada nardar da vieta nrarieamanta an actne mamantne,
crido en fos mercados mternaclonales, 1 eganao avalores que no se velan hiace mas de

cinco meses. El viernes pasado el barril de Brent del mar del Norte, que se cotiza en
Londres, cerrd en 71,55 ddlares, en tanto que el barrilde WTI, que se negociaen
Nueva York, culmind la semana en 63,89 dolares.

Los expertos en el mercado petrolero sostienen que el repunte se puede explicar por
varias causas, algunas estructurales y otras coyunturales. Entre las primeras estin los
efectos del pacto que suscribieron meses atras los paises de la OPEP -y que incluye
también a otras naciones que no hacen parte de ese club- con el fin de limitar la oferta
de hidrocarburos en un porcentaje determinado para forzar un alza en la cotizacion.
Unrecorte que se acentud en marzo debido a que la produccion venezolana sufrié un
nuevo retroceso historico, al caer en un solo mes en casi 300 mil barriles diarios,
quedando apenas en 732 mil barriles. Mientras que el régimen chavista culpo a las
sanciones internacionales contra sus exportaciones y operaciones en el exterior, los
expertos senalaron como responsables el agravamiento dela crisis en la estatal Pdvsay
hasta los extendidos apagones en ese pais. Pero también hay hechos sobrevinientes,
como el creciente riesgo de un conflicto militar en Libia. A ello se suma el altimo
informe de la Agencia Internacional de Energia previendo un aumento, leve pero
sostenido, en la demanda de hidrocarburos y hasta el fracaso del presidente
estadounidense Donald Trump en su cruzada para que la OPEP no sigarecortando su
produccién, contrario a lo que hace esa potencia.

Algunas de esas causas estructurales y coyunturales podrian cambiar en el corto lapso
v. por ende, variar la tendencia alcista de los precios petroleros. Por ejemplo, el
acuerdo en el cartel mundial de productores -que dicho sea de paso apenas si controla
una tercera parte de la oferta- va hasta junio y no se sabe si sera prorrogado. Con el
tema venezolano todo es incierto, sobre todo porque el régimen dictatorial estd cada
vez mas aislado y no se sabe si podra mantenerse en el poder por mas tiempo ante las
mayores presiones internas y externas. En cuanto al alto o bajo nivel de riesgo de una
conflagracién militar en Libia, la situacion es muy confusa en ese convulsionado pais
del norte de Africa, haciendo aventurada cualquier prevision...

Visto todo ello, lo mas aconsejable para Colombia es la cautela. Aunque suele decirse
con mucha facilidad que cada délar que suba el precio del petréleo en el exterior
significa ingresos adicionales para el pais por 400 mil millones de pesos, ese calculono
parece tan exacto ni automatico. Es claro que el presupuesto general para este afioy el
proéximo, asi como el mismo Marco Fiscal de Mediano Plazo se hicieron con base enun
precio promedio del barril de 65 dolares, por lo que cualquier valor superior
representa un alivio en el corto plazo a las ya de por si deficitarias finanzas estatales,
urgidas de mayores ingresos luego del drastico recorte en el Congreso a las
expectativas de recaudo con la “Ley de financiamiento” aprobada en diciembre pasado.
Incluso, pese ala ofensiva terrorista del Eln durante el primer trimestre contrala
infraestructura petrolera, a marzo la produccion diaria de barriles se acercé alos 900
mil, lo que sin duda constituye una buena noticia, mas alla del hecho anecdotico de que
por primera vez se superd a Venezuela en este aspecto.

Por ahora hay que confiar en que los precios se
mantengan altos el mayor tiempo posible. Los
calculos mas optimistas senalan que este segundo
trimestre mantendra esa tendencia, pero otras
proyecciones son mas cautelosas. Habra, entonces,
queir dia a dia, calculadora en mano, pero sin hacer
cuentas alegres.
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