Pais Bolsa

{SEGUIRAN SUBIEN
LAS ACCIONES?

International Fund, un fondo
que entré a Colombia en 2014
y alcanzoé a tener invertidos
en el pais US$1.100 millo-
nes repartidos en 5 compa-
nias locales, lo que equivale
Valorizacién de las principales

acciones colombianas en el
primer trimestre de 2019
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Esta marcada recuperacion,
que hoy tiene los precios prome-
dio de las acciones nacionales en
niveles de 2014 (antes de que se
derrumbara la cotizacién del pe-
tréleo) se explica por un mejor
ambiente internacional y local,
que habia sido justamente el culpable de la
caida de 2018, pese a los buenos resultados
de muchas de las empresas nacionales que
cotizan en bolsa.

Quizas uno de los factores que mas ha fa-
vorecido a las acciones colombianas ha sido el
cambio de mensaje de los principales bancos
centrales del mundo, en particular del esta-
dounidense, que venia anunciando un alza de
sus tasas de interés y una consecuente reduc-
cion de la liquidez, lo que llevé a que muchos
inversionistas internacionales a salir de los
mercados emergentes como el colombiano.
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a b,1% de sus activos totales.
Con el cambio de las condi-
ciones de liquidez externas,
Harbor decidi6é vender lo que
tenia en el pais, golpeando
principalmente las accio-
nes de Bancolombia, Grupo
Sura, Cementos Argos,
Grupo Argos y Grupo Aval, al
tiempo que les dio una senal
negativa al resto de fondos
internacionales que también
decidieron irse.

_Mejor ambiente

“El cambio de panorama de
los bancos centrales (el co-
lombiano también ha man-
tenido sus intereses bajos)
beneficié las acciones locales
al inicio de 2019", dice Omar
Suarez, gerente Estrategia
Renta Variable de Casa de
Bolsa.

A esto se suma la recu-
peracion econdmica del pais
entre enero y marzo, asi
como una menor inflacion,
que sumada a las bajas tasas
de interés, llevan a menores
gastos financieros de las em-
presas y, por ende, a mayores
utilidades y dividendos.

Como resultado de esta
situacién, los fondos inter-
nacionales volvieron a poner
sus ojos en el pais y se con-
virtieron en los mayores
compradores de acciones lo-
cales del primer trimestre.

Para Andrés Moreno, ex-
perto en temas de bolsa, lo
que ocurrié en el primer tri-
mestre fue una correccién
légica de un mercado que
estaba muy resentido en
sus precios. Prueba de esta
situacion es que los titulos
que mas han subido este ano
fueron precisamente los mas
castigados en 2018.

Ese es el caso de
Corficolombiana, Grupo Aval
Cemex. “Los inversionistas
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Colombia la segunda bolsa de mejor desempeiio a nivel mundial en 2019

Desempeno mercados accionarios - afio corrido - moneda local
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Desarrollados

se dieron cuenta de que estas
son empresas muy sélidas y
que estaban baratas. Por eso

"QUIENES COMPRARON

ECOPETROL HACE 12 ANOS A
$1.400 YA PUEDEN REALIZAR SUS
GANANCIAS": ANDRES MORENO.

han recuperado sus precios”,
sostiene Moreno.
Particularmente,
Corficolombiana, afec-
tada por el escandalo de
Odebrecht, comenzé 2018
en $29.500, cay6 a $16.020
en diciembre y en 2019 al
cierre de esta edicién iba
en $26.500. No obstante,
en enero de 2017 estaba en
$37.000, lo que indica que le
queda terreno por recuperar.
Por su parte, las pocas
acciones que en 2018 no es-
tuvieron golpeadas, como
Bancolombia, Davivienda
e ISA hoy estan en precios
méaximos histéricos.
Ademas los ETF, que son
una alternativa de inversion
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Emergentes

Fuente: Davivienda Corredores

colectiva que replica el indice Colcap, regis-
tran récords en sus montos. El Icolcap alcanza
$5,16 billones y el Heolsel suma $1 billén.
Los ETF son uno de los principa-
les vehiculos a través de los cuales
llega la inversién extranjera a la
Bolsa Colombia.

Es claro que las acciones no van
a subir indefinidamente, pues en su
naturaleza estd en la variabilidad de
sus precios —de hecho ya han corre-
gido parte del alza—, lo importante es recordar
una de las frase del millonario estadounidense
Warren Buffet, quien ha hecho su fortuna en
la Bolsa, “La razén mas tonta del mundo para
comprar una accién es porque estd subiendo”. il

Aun estan baratas

Los altos precios que han alcanzado algunas
acciones y la recuperacién registrada por otras
probablemente llevaran a una toma de utilidades
por parte de los inversionistas y, por lo tanto, a
una correccion bajista en los precios, asi como

a mayor volatilidad. "Pero esto no quiere decir
que cambiemos nuestra perspectiva positiva del
mercado colombiano. Consideramos que, aunque
los precios se han ajustado de manera importante,
aln no estéan caros ni frente a su historia ni
relativamente frente a los demas mercados
globales”, sostiene German Cristancho, gerente
de investigaciones de Davivienda Corredores.



